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MOTTO

Hiduplah engkau laksana lebah hinggap didahan yang rapuh, tak pernah goyah makan makanan
dari sari bunga yang bersih, mengeluarkan madu yang bermanfaat sebagai obat hidup, rukun dalam
sarang sempit yang tak kenal pusing dan rusak dan menyengat karena terpaksa. (Hikmah Sufi)

Kehidupan kita tidaklah ditentukan oleh apa yang kita alami dalam hidup ini, melainkan lebih
ditentukan oleh sikap kita dalam kehidupan ini. (John Hommer Miller)

Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Maka apabila telah selesai (segala urusan),
maka kerjakanlah (urusan yang lain) dengan sungguh-sungguh. (Q.S Al Insyirah: 61)

Memiliki sedikit pengetahuan namun dipergunakan untuk berkarya jauh lebih berarti daripada
memiliki pengetahuan luas namun mati tak berfungsi. (Kahlil Gibran)

Sesungguhnya Allah tidak menilai bentuk tubuh dan parasmu, tetapi yang yang dinilai adalah niat,
tujuan dan kemurnian yang tumbuh dari dalam lubuk hatimu. (H.R. Muslim)
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ABSTRAKSI

Untuk membentuk portofolio saham yang efisien, kita perlu mengetahui
seberapa besar risiko yang harus ditanggung dan seberapa besar return yang akan
kita peroleh setelah menanggung risiko tersebut. Penelitian ini dilakukan untuk
mengetahui risiko dan return yang akan didapat oleh seorang investor, sehingga
investor tersebut dapat memilih serta memutuskan investasi saham yang tepat.

Penelitian ini menggunakan metode Capital Asset Pricing Model
(CAPM) untuk mengetahui seberapa besar risiko dan return yang akan dihadapi
serta saham mana yang layak dan memberikan keuntungan bagi calon investor.
Capital Asset Pricing Model (CAPM) merupakan sebuah model yang digunakan
dalam melakukan penilaian terhadap harga sekuritas.

Dalam penelitian ini, sampel yang digunakan adalah Perusahaan
Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2006-2009 yang
berjumlah 30 perusahaan. Sedangkan data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder yang berupa harga penutupan saham bulanan (monthly
closing price), Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan tingkat suku bunga
(SBI/BI Rate).

Untuk dapat menentukan saham yang dapat diinvestasikan sekaligus
memberikan keuntungan bagi investor, maka ditetapkan beberapa kriteria, yaitu
saham tersebut merupakan saham agresif (f > 1), excess return bernilai positif,
hubungan yang linear antara risiko dan return, serta 3 yang signifikan. Maka dari
itu, dari 30 perusahaan manufaktur yang menjadi sampel, ada 3 perusahaan yang
memenuhi kriteria dan layak untuk diinvestasikan.

Kata Kunci: Return, Risiko, Beta, CAPM, Investasi, Perusahaan Manufaktur.
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