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PENILAIAN KINERJA KEUANGAN DENGAN MENGGUNAKAN
METODE MARKET VALUE ADDED (MVA) PADA PERUSAHAAN PT
INDOFOOD SUKSES MAKMUR Tbk PERIODE 2019-2021

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan perusahaan PT
Indofood Sukses Makmur Tbk periode 2019-2021 jika diukur dengan
menggunakan metode Market Value Added (MVA). Penelitian ini merupakan
penelitian kuantitatif, subjek yang digunakan adalah perusahaan PT Indofood
Sukses Makmur Tbk. Pengambilan data menggunakan data sekunder yaitu laporan
keuangan perusahaan periode 2019-2021 yang dapat diakses melalui website
idx.co.id. metode pengukuran menggunakan Market Value Added (MVA). Hasil
penelitian menunjukkan nilai MVA positif, artinya PT Indofood Sukses Makmur
Tbk mampu menghasilkan dan menambah kekayaan bagi pemegang saham atau
perusahaan bisa dikatakan mempunyai kinerja baik.

Kata kunci : market value added (MVA) dan kinerja keuangan

Abstract

This study aims to analyze the financial performance of the company PT Indofood
Sukses Makmur Tbk for the 2019-2021 period when measured using the Market
Value Added (MVVA) method. This research is a quantitative research, the subject
used is the company PT Indofood Sukses Makmur Tbk. Data collection uses
secondary data, namely the company's financial statements for the 2019-2021
period which can be accessed via the idx.co.id website. measurement method using
Market Value Added (MVA). The results of the study show a positive MVA value,
meaning that PT Indofood Sukses Makmur Tbk is able to generate and increase
wealth for shareholders or the company can be said to have good performance.

Keywords : market value added (mva) and financial performance

1. PENDAHULUAN

Bagi seorang Investor sebelum memutuskan untuk melakukan investasi dalam
menanamkan modalnya ataupun menarik modal investasinya di suatu Perusahaan
pasti akan menilai kinerja pada perusahaan tersebut, penilaian tersebut tentu dilihat
dari berbagai aspek seperti aspek keuangan,aspek manajemen,maupun aspek
sumber daya manusia yang ada dalam perusahaan tersebut. Penilaian kinerja
perusahaan sangat diperlukan untuk mengetahui sejauh mana perusahaan dapat
mencapai tujuan. Kinerja perusahaan menjadi salah satu tingkat keberhasilan
perusahaan dalam mengelola sumber daya keuangan perusahaan,terutama pada

pengelolaan investasi perusahaan sebagai upaya untuk menciptakan nilai bagi



pemegang saham .Penilaian kinerja juga digunakan sebagai dasar mengevaluasi
kinerja perusahaan dan alat pertanggungjawaban kepada pemilik perusahaan atas
kepercayaan dalam pengelolaan sumber daya perusahaan. Pengukuran Kinerja
digunakan perusahaan untuk melakukan perbaikan diatas kegiatan operasionalnya
agar dapat bersaing dengan perusahaan lain.Analisis kinerja keuangan merupakan
proses perngkajian secara Kritis terhadap review data, menghitung, mengukur,
menginterprestasi, dan memberi solusi terhadap keuangan perusahaan pada suatu
periodetertentu.(Longdong & Tawas, 2021)

Metode yang bisa digunakan untuk mengukur Kinerja perusahaan antara
lain, metode analisis rasio keuangan, merupakan alat yang digunakanuntuk menilai
kinerja perusahaan yang menekankan operasi keuangan, metode Economic Value
Adde yang berfokus pada penerapan nilai dan hanya bisa menilai proses dalam
periode satu tahun. Economic Value Added digunakan untuk menilai Kkinerja
perusahaan yang menekankan operasi keuangan. EVA dapat dijadikan sebagai
ukuran kinerjakeuangan berbasis nilai yang mencerminkan kelebihan atas imbal
hasil darimodal yang diinvestasikan untuk mendanai aset perusahaan(Paledung et
al.,2021)

Metode Market Value Added (MVA) digunakan untuk mengukur
kemampuan untuk menetapkan kekayaan nilai tambah bagi investor. MV Adapat
dijadikan sebagai indikator untuk perusahaan yang bertujuan pada kemakmuran
pemegang saham. Dengan kata lain, MVA merupakan suatu konsep atau metode
untuk menilai kinerja keuangan perusahaan dari sudut pandang eksternal.
(Cahyandari et al., 2021). Young dan O’Byrne dalam (Putra & Sibarani, 2018)
indikator yang digunakan dalam Market Value Added (MVA) sebagai berikut:

Jika MVA > 0, bernilai positif, perusahaan berhasil meningkatkan nilai
modal yang telah diinvestasikan oleh penyandang dana, Jika MVA < 0, bernilai
negatif, perusahaan tidak berhasilmeningkatkan nilai modal yang diinvestasikan
oleh penyandang dana.

Penelitian yang dilakukan oleh (Butarbutar et al., 2017) dalam penelitiannya
yang bertujuan untuk mendeskripsikan kinerja keuangan perusahaan BUMN Sektor

Pertambangan menggunakan pendekatan EVA dan MVA. Hasil daripenelitian ini



menunjukkan bahwa berdasarkan analisis EVA kinerja keuangan PT. Aneka
Tambang (Persero) Tbhk kurang memuaskan,sedangkan kinerja keuangan PT. Bukit
Asam (Persero) Tbk dan PT. Timah(Persero) Tbk memiliki kinerja yang cukup
memuaskan. Berdasarkan analisis MVA Kketiga perusahaan memiliki kinerja
keuangan yang cukup memuaskan, karena memiliki nilai MV A positif.

PT Indofood Sukses Makmur Thk, merupakan salah satuperusahaan yang
bergerak dalam sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 1994, tetapi karena perkembangan yang sangat pesat, PT
Indofood Sukses Makmur Tbk, merupakan salah satu perusahaan yang terdaftar
dalam Indeks LQ45. IndeksLQ45 adalah nilai kapitalisasi pasar dari 45 saham yang
paling likuid dan memiliki nilai kapitalisasi yang besar. (Janna, 2019)

Kinerja PT Indofood Sukses Makmur Tbk di paruh kedua tahun ini
dibayangi pergerakan harga komoditas yang melemah dan penguatan dollar
Amerika Serikat (AS). Maka dari itu peneliti memiliki ketertarikan untuk
menganalisis atau menilai kinerja keuangan PT Indofood Sukses Makmur Thk.
Permasalahan tersebut tentu berdampak pada keuangan PT Indofood Sukses
Makmur Tbk, maka PT Indofood Sukses Makmur Tbk harus mampu
memaksimalkan keuntungan dan menyeimbangkan pendapatan.

PT Indofood Sukses Makmur Thk adalah salah satu perusahaan terkemuka
di Indonesia yang merupakan produsen makanan dan minuman.PT Indofood juga
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui
kinerja keuangan perusahaan dengan menganalisis laporan keuangan menggunakan
metode Market Value Added (MVA) pada PT. Indofood Sukses Makmur Tbk.
Berdasarkan uraian di atas,maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang
terkait dengan penilaian kinerja keuangan perusahaan PT. Indofood Sukses
Makmur Tbk oleh karena itu peneliti memberikan judul dalam penelitian ini adalah
“Penilaian Kinerja Keuangan Dengan MenggunakanMetode Market Value Added
(Mva) Pada PerusahaanPt.Indofood Sukses Makmur Tbk Periode 2019 —2021”.

2. METODE

Jenis penelitian deskriptif dengan pendekatan kuantitatif. populasi utama dari



penelitian ini adalah perusahaan yang termasuk ke dalam sektor food& Baverage
yang tercantum di IDX yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan
sampel dalam penelitian ini adalah menggunkan purposive sampling. Purposive
sampling adalah pengambilan teknik sampel berdasarkan Kriteria tertentu yang
sudah ditentukan sebelumnya. sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
laporan laba rugi dan laporan keuangan PT. Indofood Sukses Makmur yang tersedia
pada laporan keuangan perusahaan di link website perusahaan dan website idx
selama periode tahun 2019- 2021. Dalam penelitian ini data yang diperoleh oleh
peneliti merupakan data sekunder, yakni neraca dan laporan laba rugi yang
diterbitkan oleh perusahaan PT Indofood Sukses Makmur Thk yang tercatat di Bursa
Efek Indonesia yang dapat diakses melalui website www.idx.co.id. Peneliti
menggunakan cara dalam menganalisis pada data laporan keuangan perusahaan PT.
Indofood Sukses Makmur, Tbk. secara berkala dari tahun 2019-2021 untuk
mengetahui apakah ada perubahan dan perkembangan pada kondisi keuangan
perusahaan dalam jangka waktu tersebut. Metode analisis data menggunakan
Market Value Added (MVA).

3. HASIL DAN PEMBAHASAN
3.1 Deskripsi data Penelitian
Indofood Sukses Makmur Thk dengan kode perusahaan INDF atau lebih dikenal
dengan Indofood merupakan perusahaan produsen makanan yang didirikan pada
tanggal 14 Agustus 1990 dengan nama awal PT Panganjaya Intikusuma kemudian
berubah nama menjadi Indofood Sukses Makmur sejak 5 Februari 1994 sampai
dengan sekarang. Pada tahun 1994, terjadi penggabungan beberapa perusahaan
yang berada di lingkup Indofood Group, sehingga mengubah Namanya menjadi PT
Indofood Sukses Makmur Tbk. Perusahaan ini mengeskpor bahan maknannya
hingga Australia,Asia dan Eropa. Saat ini Indofood sudah bertransformasi menjadi
sebuah perusahaan total food solutions dengan perkara operasional yang mencakup
semua tahapan produksi mulai dari produksi dan pengolahan bahan baku sampai
diproduksi menjadi produk akhir.

Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih sampai 22 Februari 2022


http://www.idx.co.id/

adalah First Pacific Investment Management Limited, dengan presentase
kepemilikan sebesar 50,07%. First Pacific Investment Management Limited
merupakan entitas anak tidak langsung dari First Pacific Company Limited, suatu
perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Hong Kong. Berdasarkan Anggaran Dasar
Perusahaan kegiatan PT Indofood antara lain mendirikan dan menjalankan Industri
olahan makanan, bumbu penyedap, minuman ringan, kemasan, minyak goreng,
penggilingan biji gandum, pembuatan tekstil karung terigu, perdagangan,
pengangkutan, agrobisnis dan jasa.

Saat ini, PT Indofood Sukses Makmur Thk memiliki anak usaha yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu : Indofood CBP Sukses Makmur Thk
(ICBP) dan Salim Ivomas Pratama (SIMP). PT Indofood Sukses Makmur Thk
menyelesaikan internal Grup CBP melalui pengalihan Kepemilikan Saham anak
perusahaan di Grup CBP dengan jumlah kepemilikan saham kurang dari 100% ke
ICBP, dan mencatatkan saham ICBP ke BEI, serta meningkatkan kepemilikan
saham Pascari sebesar 10% menjadi 100%. PT Indofood Sukses Makmur Thk mulai
mencatatkan saham PT Salim Ivomas Pratama yang merupakan anak perusahaan
langsung dan tidak langsung Perseroan di BEI pada tahun 2011.

3.2 Hasil Analisis

Tabel 1. Perhitungan Nilai Perusahaan PT Indofood Sukses Makmur Tbhk Tahun
2019-2021(dalam rupiah)

Jumlah Saham yang Harga Saham
Tahun Beredar (Lembar) Terakhir Nilai Pasar
2019 8.780.426.500 7.925 69.584.880.012.500
2020 8.780.426.500 6.850 60.145.921.525.000
2021 8.780.426.500 6.325 55.536.197.612.500

Berdasarkan tabel di atas maka besarnya Nilai Pasar pada PT. Indofood Sukses
Makmur Tbk periode 2019-2021 vyaitu pada tahun 2019 sebesar Rp.
69.584.880.012.500,-tahun 2020 mengalami  penurunan  sebesar  Rp.
60.145.921.525.000,-kemudian pada tahun 2021 kembali mengalami penurunan
sebesar Rp. 55.536.197.612.500,-.



Tabel 2. Perhitungan Modal yang diinvestasikan PT Indofood Sukses Makmur
Thk tahun 2019-2021 (dalam rupiah)

Hutang jangka Modal yang
Tahun Total Hutang Ekuitas pendek diinvestasikan
2019 41.996.071 54.202.488 | 24.686.862 71.511.697
2020 83.998.472 79.138.044 | 27.975.875 135.160.641
2021 92.724.082 86.632.111 | 40.403.404 138.952.789

Berdasarkan tabel di atas maka besarnya Modal yang Diinvestasikan pada

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk periode 2019-2021 yaitu pada tahun 2019
sebesar Rp.71.511.697,-tahun 2020 mengalami kenaikan sebesar Rp. 135.160.641,-
kemudian pada tahun 2021 kembali mengalami kenaikan sebesar Rp. 138.952.789,-

Tabel 3. Perhitungan Market VValue Added PT Indofood Sukses Makmur Tbk
tahun 2019-2021 (dalam rupiah)

Modal yang
Tahun Nilai Pasar Diinvestasikan Market Value Added
2019 69.584.880.012.500 71.511.697 69.584.808.500.803
2020 60.145.921.525.000 135.160.641 60.145.786.364.359
2021 55.536.197.612.500 138.952.789 55.536.058.659.711

Berdasarkan tabel di atas maka besarnya Nilai Market Value Added (MVVA)
pada PT. Indofood Sukses Makmur Thbk periode 2019-2021 yaitu pada tahun 2019
sebesar Rp. 69.584.808.500.803,-tahun 2020 mengalami penurunan sebesar Rp.
60.145.786.364.359 kemudian pada tahun 2021 kembali mengalami penurunan
sebesar Rp. 55.536.058.659.711,-.
3.3 Pembahasan
Berdasarkan hasil olah data dan analisis data yang dilakukan, menunjukkan bahwa
PT Indofood Sukses Makmur Thk pada periode tahun 2019-2021 diukur dengan
metode Market Value Added (MVA) menunjukkan nilai positif (MVA>0). Pada
tahun 2019 MV A sebesar Rp 69.584.808.500.803 kemudian pada tahun 2020 turun
menjadi Rp 60.145.786.364.359 dan Kembali menurun pada tahun 2021 menjadi
Rp 55.536.058.659.711. Dari periode 2019-2021 MVA tertinggi terjadi pada tahun
2019 dimana pada tahun itu harga saham mempunyai nilai tertinggi daripada tahun
setelahnya dalam periode tahun penelitian. Menurunnya nilai MVVA perusahaan PT

Indofood Sukses Makmur Thk mengindikasikan bahwa ekspektasi pasar terhadap



perusahaan mengalami penurunan. Namun, meskipun Nilai MVA menurun selama
periode 2019-2021 nilai MV A Perusahaan PT Indofood Sukses Makmur Tbk lebih
besar dibanding modal yang diinvestasikan (MVVA>0). MVA positif menunjukkan
pula bahwa kinerja keuangan sudah dilaksanakan secara efektif dan efisien karena
mampu menghasilkan dan menambah kekayaan bagi pemegang saham atau
perusahaan bisa dikatakan mempunyai Kkinerja baik. MVA positif juga
mencerminkan bahwa pasar bereaksi positif terhadap perusahaan. Reaksi positif
tersebut menimbulkan harga saham mengalami kenaikan sehingga MVA yang
dihasilkan mengalami peningkatan. Hal tersebut menandakan bahwa saham yang

dimiliki PT.Indofood Sukses Makmur Tbk masih diminati oleh pasar.

4. PENUTUP

Penilaian kinerja keuangan dengan metode Market Value Added (MVA) pada

perusahaan PT Indofood Sukses Makmur Thk periode 2019-2021 dalam kondisi

baik. Dibuktikan dengan pengukuran kinerja keuangan perusahaan menggunakan
metode Market Value Added (MVA) menghasilkan nilai positif (MVA>0) selama
periode penelitian atau tahun 2019-2021. Dengan ini, dapat menjawab hipotesis
yang menyatakan bahwa kinerja keuangan PT Indofood Sukses Makmur Thk
periode 2019-2021 jika diukur dengan metode Market Value Added (MVA) baik,
terbukti kebenarannya.

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian, penulis memberikan
saran yang mungkin dapat dipertimbangan untuk penelitian selanjutnya, yaitu:

a. Untuk penelitian selanjutnya disarankan bisa menggunakan metode lain atau
bisa menambahkan alat analisis yang berbeda untuk mengukur Kinerja
keuangan perusahaan. Seperti mengkombinasikan metode Market Value Added
(MVA) dengan Economic Value Added (EVA) dalam menganalisis kinerja
keuangan suatu perusahaan.

b. Disarankan untuk menambah jumlah sampel perusahaan dalam sektor yang
sama ataupun sektor lain, serta periode penelitian bisa ditambah lagi supaya
dapat lebih menggambarkan kondisi perusahaan dalam jangka Panjang.

Ataupun bisa menggunakan analisis perbandingan dua perusahaan dengan



metode Market Value Added (MVA) untuk mengetahui kinerja keuangan
perusahaan.

c. Meskipun nilai MVA sudah baik, perusahaan PT Indofood Sukses Makmur
Tbk diharapkan dapat mempertahankan nilai tersebut dan dapat
meningkatkannya pada tahun-tahun mendatang. Sebaiknya faktor-faktor
penghambat nilai MVA lebih diperhatikan supaya bisa memaksimumkan

manfaat yang didapat bagi perusahaan dan Investor.
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