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ABSTRAK 

 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji: (1) Pengaruh Suku Bunga 

Acuan Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, (2) Pengaruh Inflasi 

Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan, (3) Pengaruh Kurs Terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan. Jenis data yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah data sekunder berupa data bulanan selama periode 2018-2020 dan 

sumber data dari www.finance.yahoo.com dan www.bi.go.id. Pengambilan 

sampel menggunakan teknik sampel jenuh yaitu diperoleh sebanyak 36 

sampel. Analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda 

menggunakan SPSS 21.0. Metode analisis yang digunakan untuk penelitian 

ini yaitu: uji regresi linear berganda, uji asumsi klasik, uji ketepatan model 

penduga (goodness of fit), dan pengujian hipotesis. Hasil penelitian ini 

menunjukan bahwa suku bunga acuan berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap indeks harga saham gabungan, inflasi berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap indeks harga saham gabungan, dan kurs berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap indeks harga saham gabungan. 

 

Kata Kunci:  suku bunga acuan, inflasi, kurs, dan indeks harga saham 

gabungan 
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ABSTRACT 

 
 

The purpose of this study is to examine: (1) The Effect of Reference Interest 

Rates on the Composite Stock Price Index, (2) The Effect of Inflation on the 

Composite Stock Price Index, (3) The Effect of Exchange Rates on the 

Composite Stock Price Index. The type of data used in this study is 

secondary data in the form of monthly data during the 2018-2020 period 

and data sources from www.finance.yahoo.com and www.bi.go.id. Taking 

sampel using saturated sample technique was obtained as many as 36 

samples. The data analysis used is multiple linear regression analysis using 

SPSS 21.0. The analytical methods used for this research are: multiple 

linear regression test, classical assumption test, goodness of fit test, and 

hypothesis testing. The results of this study indicate that the reference 

interest rate has a positive and significant effect on the composite stock 

price index, inflation has a positive and significant effect on the composite 

stock price index, and the exchange rate has a negative and significant 

effect on the composite stock price index. 

 

Keywords:  reference interest rate, inflation, exchange rate, and 

composite stock price index 
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