
PENGARUH PROFITABILITAS, NON DEBT TAX SHIELD DAN 

LIKUIDITAS TERHADAP STRUKTUR MODAL MELALUI LEVERAGE 

SEBAGAI VARIABEL INTERVENING PADA PERUSAHAAN YANG 

TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX PERIODE 2017-2019 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

SKRIPSI  

Diajukan Untuk Memenuhi Tugas Dan Syarat-Syarat 

 Guna Memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Manajemen 

 Pada Fakultas Ekonomi Dan Bisnis  

Universitas Muhammadiyah Surakarta 

 

 

 

 

Disusun Oleh:  

Yasinta Yuliana Putri 

B 100 170 355 

 

 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS  

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA 

 2021



 

ii 

 

  

 

  



 

iii 

 

  



 

iv 

 

HALAMAN MOTTO 

 

 

 

Boleh jadi kamu membenci sesuatu padahal ia amat baik bagimu, dan boleh jadi 

pula kamu menyukai sesuatu padahal ia amat buruk bagimu, Allah mengetahui 

sedang kamu tidak mengetahui. (Q.S Al-Baqarah:216) 

 

..Allah tidak membebani seseorang itu melainkan sesuai dengan kesanggupannya.. 

(Q.S Al-Baqarah:286) 

 

Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Sesungguhnya 

sesudah kesulitan itu ada kemudahan. (Q.S Al-Insyirah:5-6) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

v 

 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

 

Dengan mengucap syukur kehadirat Allah SWT atas rahmat dan karunia-

Nya hingga terselesaikan skripsi ini kupersembahkan untuk:  

1. Allah SWT yang telah memberi anugerah di hidupku dan senantiasa 

mencurahkan nikmat serta hidayah-Nya. 

2. Rasulullah SAW semoga sholawat dan salam selalu tercurahkan kepada 

Beliau Nabi Muhammad SAW, keluarga, serta sahabat.  

3. Kedua orang tuaku tercinta, nenek dan adikku yang telah memberikan 

semuanya, doa, kasih sayang, cinta, pengorbanan yang begitu besar dalam 

hidupku.  

4. Bapak Prof. Dr. H. Sofyan Anif, M.Si selaku Rektor Universitas 

Muhammadiyah Surakarta. 

5. Bapak Dr. Syamsudin, M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Surakarta. 

6. Bapak Imronuddin, S.E, M.Si, Ph.D selaku Ketua Prodi Manajemen yang 

telah memberikan arahan selama penulis menuntut ilmu di program studi 

Manajemen. 

7. Bapak Muhammad Sholahuddin, S.E., M.S.i., Ph.D selaku pembimbing, 

penguji, dan pengajar yang telah meluangkan waktunya untuk 

membimbing dan memberikan arahan kepada penulis selama proses 

pengerjaan skripsi dari awal hingga selesai. 

8. Bapak Kussudyarsana, S.E., M.Si., Ph.D dan Bapak Nur Achmad, S.E., 

M.Si. selaku  dewan penguji yang telah meluangkan waktu untuk menguji 

sidang dan memberikan masukan bagi penulis.  

9. Ibu Zulfa Irawati, S.E., M.Si selaku Pembimbing Akademik yang telah 

memberi arahan serta bimbingan kepada penulis. 

10. Seluruh Dosen Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Surakarta yang telah memberi bekal 

pengetahuan dan ilmu yang bermanfaat. 

 

 



 

vi 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji bagaimana pengaruh variabel profitabilitas, 

non debt tax shield, likuiditas dan leverage terhadap struktur modal. Selain itu, 

penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh leverage dalam menjembatani 

pengaruh profitabilitas, non debt tax shield dan likuiditas terhadap struktur modal. 

Teori yang mendasari penelitian ini adalah teori trade-off, teori pecking order dan 

teori agensi. Sampel penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar dalam 

kelompok Jakarta Islamic Index periode 2017-2019. Teknik pengambilan sampel 

yang digunakan dengan menggunakan purposive sampling yang menghasilkan 

sampel yang berjumlah berjumlah 17 perusahaan. Pengujian ini menggunakan 

software Eviews versi 9. Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) 

Profitabilitas, non debt tax shield dan likuiditas berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap leverage, (2) Non debt tax shield dan likuiditas berpengaruh 

secara positif dan signifikan terhadap struktur modal, (3) Profitabilitas 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap struktur modal, (4) Leverage 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap struktur modal, (5) Leverage 

tidak dapat memediasi pengaruh profitabilitas, non debt tax shield dan likuiditas 

terhadap struktur modal.  

Kata Kunci : Struktur Modal, Profitabilitas, Non Debt Tax Shield, Likuiditas, 

Leverage, Teori Trade-Off, Teori Pecking Order, Teori Agensi 
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ABSTRACT 

 

The objective of this research are to know the direct effect of profitability, non 

debt tax shield, liquidity and leverage to capital structure. Besides that, this study 

aims to know the indirect effect of profitability, non debt tax shield and liquidity 

where leverage as an intervening variable to capital structure. This study based 

on Trade-Off Theory, Pecking Order Theory and Agency Theory. Sample of this 

research are companies listed in Jakarta Islamic Index during the period 2017-

2019. The data collection used purposive sampling method and sample is used as 

many as 17 companies. The data analysis technique used software Eviews version 

09. Based on the results of data analysis, the inferences are: (1) Profitability, non 

debt tax shield and liquidity have negatif and not significant effect on leverage. , 

(2) Non debt tax shield and liquidity have positive and significant effect on capital 

structure, (3) Profitability has negatif and not significant effect on capital 

structure, (4) Leverage has a positive and not significant effect on capital 

structure, (5) Leverage can’t mediate the effect of relationship between 

profitability, non debt tax shield and liquidity on capital structure. 

Keywords : Capital Structure, Profitability, Non Debt Tax Shield, Liquidity, 

Leverage, Trade-Off Theory, Pecking OrderTheory, Agency Theory 
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