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ABSTRAK

Perusahaan yang sudah melakukan IPO akan memiliki banyak pemegang
saham (investor). Setelah melakukan IPO Perusahaan biasanya akan
mengeluarkan saham baru. Para investor yang sudah masuk di perusahaan
memiliki hak untuk membeli terlebih dahulu saham baru yang akan
dikeluarkan perusahaan daripada investor baru. Hak yang diberikan kepada
investor lama ini dinamakan right issue. Pada tahun 2017 PT Maskapai
Reasuransi Indonesia Tbk. melakukan right issue kepada para pemegang
sahamnya. Para investor diberikan Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu
(HMETD). Pokok permasalahannya adalah apakah right issue yang dilakukan
PT Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk. sudah sesuai dengan undang-undang
nomor 8 tahun 1995 dan peraturan yuridis lainnya atau belum. Dan juga
apakah pelaksanaan right issue yang ada di Indonesia maupun yang dilakukan
PT Maskapai Reasuransi Indonesia Thk sebagaimana keterangan diatas dalam
pandangan hukum islam. Penelitian dilakukan dengan cara kepustakaan dengan
mempelajari serta meneliti bahan-bahan hukum tertulis yang berkaitan dengan
materi penelitian. Jenis penelitian ini adalah penelitian kualitatif yaitu dengan
melakukan interpretasi data-data yang telah dikumpulkan. Penelitian ini
menggunakan metode pendekatan normatif yang menitikberatkan pada
penggunaan data sekunder yang berupa bahan hukum primer, bahan hukum
sekunder dan bahan hukum tersier. Penerbitan saham dengan memberikan Hak
memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD) yang dilakukan oleh PT Maskapai
Reasuransi Indonesia tbk dalam pelaksanaannya telah sesuai dengan Undang
Undang Nomor 8 Tahun 1998 Tentang Pasar Modal. Syarat dan prosedur
pelaksanaan Hak memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD) telah sesuai
dengan peraturan-peraturan Otoritas Jasa Keuangan (OJK). Ditinjau dari
ekonomi Islam right issue dalam pelaksanaannya telah sesuai dengan konsep
hak syuf’ah yaitu hak untuk menawar pertama kali. Dan dalam right issue juga
mempunyai persamaan dengan konsep syirkah vyaitu: syirkah ‘inan.
Berdasarkan hukum Islam, maka pelaksanaan right issue sudah sesuai dengan
syara’ yaitu telah terpenuhinya rukun dan syarat dari syuf’ah.

Kata kunci: right issue, pasar modal, syuf’ah
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ABSTRACT

Companies that have conducted an IPO will have many shareholders
(investors). After conducting the IPO the Company will usually issue new
shares. Investors who have entered the company have the right to buy new
shares to be issued by the company in advance, rather than new investors. The
rights granted to old investors are called rights issues. In 2017 PT Airline
Reasuransi Indonesia Tbk. conducts rights issue to its shareholders. Investors
are granted Pre-emptive Rights (HMETD). The main problem is whether the
right issue will be carried out by PT Airline Reasuransi Indonesia Tbk. is in
accordance with law number 8 of 1995 and other juridical regulations or not.
And also whether the implementation of the right issue in Indonesia or that
carried out by PT Airline Reasuransi Indonesia Tbk as stated above in the view
of Islamic law. The research was conducted by means of literature by studying
and examining written legal materials related to research material. This type of
research is qualitative research by interpreting the data that has been collected.
This study uses a normative approach that focuses on the use of secondary data
in the form of primary legal materials, secondary legal materials and tertiary
legal materials. The issuance of shares by granting Pre-emptive Rights
(HMETD) carried out by PT Airline Reasuransi Indonesia tbk in its
implementation is in accordance with Law Number 8 of 1998 concerning the
Capital Market. The terms and procedures for exercising Pre-emptive Rights
(HMETD) are in accordance with the regulations of the Financial Services
Authority (OJK). Rights in terms of Islamic economics in its implementation
are in accordance with the concept of the right of syufah, namely the right to
bid for the first time. And in the issue of rights there is also the equation with
the concept of syirkah, namely: syirkah 'inan. Based on Islamic law, the
implementation of the right issue is in accordance with the syara ', namely the
fulfillment of the pillars and requirements of syuf'ah.

Keywords: rights issue, capital market, syufah
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