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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kurs, Indeks Produksi Industri
(IP1), inflasi, dan uang beredar (M2) terhadap Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG) di Bursa Efek Indonesia (BEI). Metode penenelitian yang digunakan
adalah metode kuantitatif dengan data runtun waktu yang diambil secara bulanan
dari Januari 2015 sampai Desember 2019. Teknik pengambilan sampel
menggunakan metode sampel jenuh. Teknik analisis data yang digunakan pada
penelitian ini adalah analisis regresi berganda. Hasil analisis menunjukkan bahwa
variabel kurs memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap IHSG, sedangkan
uang beredar (M2) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap IHSG.
Sementara, variabel independen Indeks Produksi Industri (IP1) dan inflasi tidak
memiliki pengaruh terhadap IHSG.

Kata Kunci: kurs, Indeks Produksi Industri (IPI), inflasi, uang beredar (M2),
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG),
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Abstract

This research aims to know the influence of exchange rate, Industrial Production
Index (IPI), inflation, and money supply (M2) against IHSG (Composite Stock
Price Index) in BEI (Indonesia Stock Exchange). The research methodology
applied is a quantitative method with time series data which taken monthly from
January 2015 to December 2019. The sampling technique uses saturation
sampling method. The data analysis technique used in this research is multiple
linear regression. The analysis result showed that the independent variable
exchange rate has a negative and significant effect on IHSG, while money supply
(M2) has a positive and significant effect on IHSG. Meanwhile, the variable
independent of Industrial Production Index (IPI) and inflation have not effect on
IHSG.

Keywords: exchange rate, Industrial Production Index (IPI1), inflation, and
money supply (M2), Composite Stock Price Index (CSPI).

viii



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Alhamdulillahirabbil’alamin. Puji syukur kehadirat Allah SWT, yang telah
memberikan rahmat, karunia, dan hidayah-Nya, sehingga skripsi yang berjudul
“Pengaruh Kurs, Indeks Produksi Industri, Inflasi, dan Uang Beredar (M2)
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-
2019” dapat terselesaikan dengan baik dan lancer. Skripsi ini disusun sebagai
salah satu syarat guna memperoleh gelar sarjana pada Program Studi Akuntansi,
Fakultas Ekonomi dan Bisnis di Universitas Muhammadiyah Surakarta sebagai
sebuah karya ilmiah.

Selama penulisan skripsi, penulis dapat menerima bantuan dan dukungan,
sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini. Oleh karena itu, penulis mengucapkan
terima kasih atas keberhasilan ini kepada:

1. Prof. Dr. Sofyan Anis, M. Si., selaku Rektor UMS dan Dr. Syamsudin, M.M.,
selaku Dekan UMS yang telah memberikan kesempatan untuk belajar di
perguruan tinggi swasta terbaik serta memberikan sarana dan fasilitas untuk
menuntut ilmu dengan lancer.

2. Dr. Zulfikar, S.E., M.Si., selaku dosen pembimbing yang telah memberikan
bimbingan serta arahan denga tulus dan sabar kepada saya.

3. Heppy Purbasari, S.E., M.M., dan Kurnia Rina Aryani, SE, M.Acc, AKk.,

selaku dosen validator yang telah membantu saya memvalidasi data skripsi.



4. Dosen-dosen Akuntansi yang telah memberikan banyak ilmu, pengalaman,
serta bimbingan selama melaksanakan studi di UMS.

5. Teman-teman serta semua pihak yang telah mendukung dan membantu

kelancaran penulisan skripsi.

Wassalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Surakarta, 13 Februari 2021

+I\

Penulis



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .....coiiiiiiiiisie et i
HALAMAN PERSETUJUAN .ot i
HALAMAN PENGESAHAN.........cco it ii
HALAMAN PERNYATAAN ...t v
IMOTTO ottt bbbttt bbb b %
PERSEMBAHAN ...ttt e nrne e Vi
ABSTRAK s Vil
ABST RACT .. viil
KATA PENGANTAR ..ottt IX
D I G 1 ) RS XI
DAFTAR TABEL ...ttt X1l
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xiv
BAB | PENDAHULUAN .....ooiii et 1
AL Latar BelaKang ........cocveveiieiiiie e 1
B. RUMUSAN MaSalah..........ccooiiiiiiiiiie s 4
C. Tujuan Penelitian ..........cooeiiiiiiiiiie e 5
D. Manfaat PENelitian ..........c.cooeiiiiiiiiciee s 5
E. Sistematika PenuliSan ... 6
BAB 1l TINJAUAN PUSTAKA . ...ttt 8
AL KQJIAN TEOMEIS 1ttt 8
1. TEO INVESTASI....oviiiiiiiiiieiieie e 8
2. SANAIM ...ttt 9
3. HArga SaNAM .......ouiiii e 11
4. Indeks Harga Saham Gabungan...........ccccoeveiiiieniinnennesie e 14
0. KUIS e 16
6. INdeks ProSuksi INAUSEIT.........cceviiiiiiiiesicseee s 20
7. INTIAST e 21
8. Uang Beredar (IM2) .......cooeiieiieiesieseeie et 23
B. Penelitian Terdanulu ..o 25

Xi



C. Kerangka Berpikir ........ooceiiiiiiiiiie e 28
D. Pengembangan HIPOtESIS........oiveiiiiiiiiiieie e 29
BAB 1l METODE PENELITIAN.....oiiiiirereieeceeese s 33
AL JENIS PENEITIAN ... 33
B. Populasi dan Sampel........cccooiiiiiiiii s 33
C. Data dan SUMDEr Data..........cccovrieirriirieiesiesie e 33
D. Metode Pengumpulan Data...........c.ccceeveiveieiiienieie e 34

E. Variabel Penelitian..........ccooiiiiiiiieiiie s 34

1. Variabel Dependen........cccoiiiiieiiiiesie e 34

2. Variabel Independen ..........ccoovviiiiiiii i 35

F. Metode ANaliSisS Data .........cceveieiiiniiiieniesiesesesee e 38

1. Uji Statistik Deskriptif..........ccooooiiiiiiiiiee e 38

2. Uji ASUMST KIGSIK......coeiiiiiiiiiiiiicce e 38

3. Analisis Regresi Linear Berganda ............cccocveveiieeiveiesieesesiie e 41

4. Pengujian HIPOLESIS ...ovvveieiieiieeie ettt 42
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cccccocviiiiieeiieee 44
AL HaSH PENEITIAN ..o s 44

1. DeSKIIPST DALA......cccveeiiiieiieie e 44

2. Statistik DeSKITPLIT ........cooviiiiieiieee e 45

3. Uji ASUMST KIASIK ..o 47

4. Analisis Regresi Linear Berganda ...........ccccevevevviieereeriesieeneesis e 52

5. Pengujian HIPOLESIS ...ccveveiieiieeiesiesie e see et 54

B. Pembahasan Hasil Penelitian.............ccccoooiiinniiiienee e 59
BAB V PENUTUP ...ttt 64
AL SIMPUIAN .. e 64
B. KetrDatasan .........ccoieiiiiii s 64
Gl SAIAN et 65
DAFTAR PUSTAKA Lottt 66
LAMPIRAN ..ottt ettt sttt en et nne s 70

Xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1. Uji Statistik Deskriptif...........ccoooiiieiininieiics e 45
Tabel 2. Uji NOrmalitas........ccooveieiieiieie e 48
Tabel 3. Uji MUItIKOIINEAITTAS.........ccceiveieiieiecie e 49
Tabel 4. Uji HeteroskedastiSitas..........ccocevvveiieiiie i 50
Tabel 5. Uji AULOKOTEIASI ......cc.vveiieciieciiec s 51
Tabel 6. Uji Chocharane-OrCULL...........ccceviiiiiiiiieciec e 52
Tabel 7. Regresi Linear Berganda...........cccoccevveieiieernsiin e 53
Tabel 8. Uji Parsial (Ui T) ..o 54
Tabel 9. Uji SIMUltan (UJI F) ..o 58
Tabel 10. Koefisien Determinasi (R?)........c.oveeeeereerreisesssessessesessesssenesnens 59

Xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Tabulasi Data Variabel Penelitian ...........ccccoooiviiiiiiniiicies 70
Lampiran 2. Uji Statistik DesKriptif.........cccoovvieiiiiiiiieese e 72
Lampiran 3. Uji NOrmMalitas .......c.cccveveiieiieiieiiese e 73
Lampiran 4. Uji MUItIKOINEAITTaS .........cccccereiiieiiiie e 74
Lampiran 5. Uji HeterosKedastiSitas ..........ccoeivereiienenienienise e 75
Lampiran 6. Uji AULOKOIEIAST .........cceeiieiiiieieece e 76
Lampiran 7. Uji Chocharane-Orcutt ..........ccccovveiviieieeie e 76
Lampiran 8. Regresi Linear Berganda............cccooveveveeieniieinsie e 77
Lampiran 9. Uji Parsial (Ui T) ...cooeiiiieeieeeecee e 78
Lampiran 10. Uji Simultan (UJi F) ..o 79
Lampiran 11. Koefisien Determinasi (R%) ........cocovveerreevsreeeeieeessesssseseisnnnes 80

Xiv



