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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis aplikasi Model Indeks Tunggal dalam
pembentukan portofolio optimal pada saham Jakarta Islamic Index (JII) periode
2017 — 2019. Pembentukan portofolio optimal dapat membantu para investor
untuk meminimalisir tingkat risiko serta memaksimalkan tingkat pengembalian.
Penelitian ini merupakan jenis penelitian terapan yang memberikan solusi atas
permasalahan yang terjadi secara spesifik. Teknik yang digunakan dalam
pengambilan sampel pada penelitian ini adalah teknik purposive sampling yang
menghasilkan 15 sampel untuk diteliti. Metode penelitian yang digunakan untuk
membentuk kombinasi portofolio optimal adalah Model Indeks Tunggal.
Pembentukan portofolio optimal dengan Model Indeks Tunggal dapat dilihat dari
tingkat ERB yang lebih besar atau sama dengan nilai Cut-Off Point (ERB > C¥*).
Selain kombinasi portofolio optimal, Model Indeks Tunggal juga dapat membantu
investor untuk mengetahui besaran proporsi dana yang digunakan untuk
berinvestasi pada kombinasi portofolio optimal tersebut. Hasil penelitian
menunjukkan terdapat empat perusahaan sampel yang masuk dalam kombinasi
portofolio optimal antara lain Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. (ICBP), Bukit
Asam Tbk. (PTBA), Semen Indonesia Tbk. (SMGR), dan Kalbe Farma Tbk.
(KLBF).

Kata Kunci: Portofolio Optimal, Model Indeks Tunggal, Jakarta Islamic Index
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ABSTRACT

This study aims to analyze the application of the Single Index Model in the
formation of optimal portfolios on the Jakarta Islamic Index (JII) for the period
2017 - 2019. The formation of an optimal portfolio can help investors minimize
the level of risk and maximize the rate of return. This research is a type of applied
research that provides solutions to problems that occur specifically. The
technique used in sampling in this study was purposive sampling technique which
resulted in 15 samples to be studied. The research method used to form the
optimal portfolio combination is the Single Index Model. The optimal portfolio
formation with the Single Index Model can be seen from an ERB level that is
greater than or equal to the Cut-Off Point value (ERB > C *). In addition to the
optimal portfolio combination, the Single Index Model can also help investors
determine the proportion of funds used to invest in this optimal portfolio
combination. The results showed that there were four sample companies included
in the optimal portfolio combination, including Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk. (ICBP), Bukit Asam Thk. (PTBA), Semen Indonesia Tbk. (SMGR), and Kalbe
Farma Tbk. (KLBF).
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