
HALAMAN JUDUL 

ANALISIS REAKSI PASAR MODAL SEBELUM DAN SAAT 

PERISTIWA PANDEMI COVID-19 (Event Study pada 

Perusahaan yang terdaftar LQ-45 di Bursa  

Efek Indonesia Tahun 2020)  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SKRIPSI 

Diajukan Untuk Memenuhi Tugas dan Syarat-Syarat Guna Memperoleh Gelar 

Sarjana Ekonomi Jurusan Manajemen Pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis  

Universitas Muhammadiyah Surakarta 

 

 

 

Disusun Oleh: 

FAHRIZA SAUMA ARFANI 

B 100170093 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS  

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA 

2021



 
 

ii 

 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI 

  

 

 

 

  



 
 

iii 

 

HALAMAN PENGESAHAN 

 

  



 
 

iv 

 

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI 

                  

 

 

 

 

 

  



 
 

v 

 

MOTTO 

 

“Berdoalah untuk-Ku pasti Aku kabulkan untuk kalian.” 

(QS.Ghafir: 60) 

 

“Kita berhasil bukan karena kita hebat, tapi karena Allah yang memudahkan 

urusan kita.”  

(Penulis) 

 

“Tugas saya adalah mengalahkan keberhasilan saya yang kemarin, kemudian 

memberikan target baru. Pemenang sejati tak pernah mencoba mengalahkan 

orang lain.” 

(Syafii Efendi) 

 

“Satu orang yang menolong dimasa sulit lebih berarti daripada seribu orang 

yang bertepuk tangan ketika kita berhasil.” 

(Penulis) 

 

“Perjalanan menempuh seribu mil dimulai dengan satu langkah.” 

(Lao Tzu) 

 

 “Kita memang butuh banyak maklum, karena sesuatu yang salah mungkin 

hanya perkara tata cara.” 

(Penulis) 
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ABSTRAK 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui perbedaan sebelum dan saat adanya 

Pandemi Covid-19 terhadap reaksi pasar modal dengan menggunakan sampel 45 

saham teratas (LQ-45) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2020. 

Metode penelitian yang peneliti gunakan adalah uji Paired Sample t-Test. Hasil 

dalam penelitian ini menunjukkan bahwa peristiwa pandemi Covid-19 berdampak 

cukup buruk bagi pasar modal. Berdasarkan hasil pengujian Paired Samples t-Test 

yang telah dilakukan, dapat ditarik kesimpulan bahwa sebelum dan saat adanya 

pandemi Covid-19 variabel Cumulative Abnormal Return tidak berpengaruh 

signifikan terhadap reaksi pasar modal, hal tersebut dapat dikatakan bahwa tidak 

terdapat perbedaan antara sebelum dan saat adanya pandemi Covid-19. Untuk 

variabel Abnormal Return dan Trading Volume Activity memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap reaksi pasar modal, hal tersebut dapat dikatakan bahwa 

terdapat perbedaan antara sebelum dan saat adanya pandemi Covid-19.  

 

Kata Kunci: Pandemi Covid-19, Abnormal Return, Cumulative Abnormal 

Return, Trading Volume Activity, Studi Peristiwa. 
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ABSTRACT 

This research was conducted to determine the difference before and during the 

Covid-19 pandemic to capital market reactions by using a sample of the top 45 

stocks (LQ-45) listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2020 period. The 

research method used by researchers was the Paired Sample t-Test. In this study 

shows that the Covid-19 pandemic has a bad enough impact on the capital 

market. Based on the results of the Paired Samples t-Test that has been carried 

out, it can be concluded that before and during the Covid-19 pandemic the 

Cumulative Abnormal Return variable did not have a significant effect on the 

capital market reaction, it can be said that there was no difference between before 

and during the Covid-19 pandemic. For the Abnormal Return and Trading 

Volume Activity variables have a significant influene on the capital market 

reaction, it can be said that there is a difference between before and during the 

Covid-19 pandemic. 

 

Keywords: Pandemic Covid-19, Abnormal Return, Cumulative Abnormal Return, 

Trading Volume Activity, Event Study. 
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