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ABSTRACT 

The main objective of this study is to examine the effect of Debt to Equity Ratio 

(DER), Net Profit Margin (NPM), and Profitability projected with Return on Equity 

(ROE) on Stock Return. Of the many groups of profitability ratios this study chose 

ROE because it was judged to be compatible with the two previous ratios that 

discussed the profits earned by shareholders through the company's own capital. The 

data used in this study are secondary data, namely the financial statements of the 

manufacturing companies in the textile and garment sector for the period 2016-2019 

which are listed on the Indonesia Stock Exchange. The method used in this study is the 

documentation method. There are five companies that meet the research criteria. Data 

processing methods used include descriptive analysis, classic assumption test, multiple 

linear regression test, t test, f test and determination test conducted with IBM SPSS 20. 

The results showed that DER has an effect on stock returns, NPM has no effect on 

stock returns , and ROE has no effect on stock returns. Simultaneously the DER, NPM, 

and ROE variables affect stock returns. 

Keywords: DER, NPM, Profitability, ROE, Stock Return 
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ABSTRAK 

Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Debt to Equity 

Ratio (DER), Net Profit Margin (NPM), dan Profitabilitas yang diproksikan dengan 

Return On Equity (ROE) Terhadap Return Saham. Dari sekiran banyak kelompok rasio 

Profitabilitas penelitian ini memilih ROE karena dinilai cocok dengan dua rasio 

sebelumnya yang membahas mengenai laba yang diperoleh pemegang saham melalui 

modal sendiri yang dimiliki perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini 

merupakan data sekunder, yaitu laporan keuangan perusahaan manufaktur sektor tekstil 

dan garmen periode 2016-2019 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Metode yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi. Sampel yang memenuhi 

kriteria penelitian ini ada sebanyak lima perusahaan. Metode pengolahan data yang 

digunakan antara lain menggunakan analisis deskriptif, uji asumsi klasik, uji regresi 

linier berganda, uji t, uji f dan uji determinasi yang dilakukan dengan IBM SPSS 20. 

Hasil penelitian menunjukkan DER berpengaruh terhadap return saham, NPM tidak 

berpengaruh terhadap  return  saham,  dan  ROE  tidak  berpengaruh  terhadap  return 

saham. Secara simultan variabel DER, NPM, dan ROE berpengaruh terhadap return 

saham. 

Kata Kunci: DER, NPM, Profitabilitas, ROE, Return Saham 




