
ANALISIS PENGARUH RETURN ON EQUITY RATIO, DEBT 

TO EQUITY RATIO DAN EARNING PER SHARE TERHADAP 

NILAI PERUSAHAAN DI JAKARTA ISLAMIC INDEX  

 YANG TERDAFTAR DALAM BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2018 

 

 

 

 
 

 

 

 

SKRIPSI 
Diajukan Untuk Memenuhi Tugas dan Syarat-Syarat Guna Memperoleh Gelar 

Sarjana Ekonomi Jurusan Manajemen Pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Surakarta 

 

 

 

 

 

Disusun Oleh : 

Faisal Rahmansyah Yasin  
B 100 160 405 

 

 

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS  

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA 

2020 



ii 

 

HALAMAN PENGESAHAN 

 

Yang bertanda tangan dibawah ini telah membaca skripsi dengan judul: 

 

 ANALISIS PENGARUH RETURN ON EQUITY RATIO,DEBT TO EQUITY 

RATIO DAN EARNING PER SHARE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

DI JAKARTA ISLAMIC INDEX YANG TERDAFTAR DALAM BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2018  

 

Yang ditulis dan disusun oleh: 

 

FAISAL RAHMANSYAH YASIN 

B 100 160 405 

 

Penandatangan berpendapat bahwa Skripsi tersebut telah memenuhi syarat untuk 

diterima. 

 

  Surakarta, 25 April 2020 

Pembimbing Utama 

 

 

 

( Drs. KUSDIYANTO, M.Si) 

 

 

Mengetahui, 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Surakarta 

 

 

 

(Dr. H. Syamsudin, S.E., M.M) 

 



iii 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

Jl. A. Yani Tromol Pos 1 Pabelan Kartosuro Telp. (0271) 717417 Surakarta – 57102 

 

 

 

 

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI 

Saya yang bertanda tangan dibawah ini:  

 Nama : FAISAL RAHMANSYAH YASIN 

NIM : B100160405 

Jurusan : MANAJEMEN 

Judul Skripsi : ANALISIS PENGARUH RETURN ON EQUTY 

RATIO,DEBT TO EQUITY RATIO DAN EARNING 

PER SHARE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

DI JAKARTA ISLAMIC INDEX YANG 

TERDAFTAR DALAM BURSA EFEK 

INDONESIA TAHUN 2018 

Menyatakan dengan sebenarnya bahwa skripsi yang saya buat dan 

serahkan ini merupakan hasil karya saya sendiri, kecuali kutipan-kutipan 

dan ringkasan- ringkasan yang semuanya yang telah saya jelaskan 

sumbernya. Apabila dikemudian hari terbukti dan atau dapat dibuktikan 

bahwa skripsi ini hasil jiplakan, maka saya bersedia menerima sanksi 

apapun dari Fakultas Ekonomi dan Bisnis atau gelar dan ijazah yang 

diberikan oleh Universitas Muhammadiyah Surakarta batal saya terima. 

 
Surakarta, 25 April 2020 

Yang membuat pernyataan, 

 

 

 

 
(FAISAL RAHMANSYAH YASIN) 

 



iv 

 

MOTTO 

 
Allah tidak membebankan sesuatu kepada hamba-Nya melainkan 

Sesuai kemampuannya. 

(QS. Al Baqarah : 286) 

 

There is more to life than increasing its speed. 

(Mahatma Gandhi) 

 

Burnout it is not a strengh,fatigue is not a strengh 

Slowing down is not a weakness, taking a break is not a weakness 

(Jayshetty) 

 

It’s your road and yours alone. Others may walk it with you, but no  

one can walk it for you 

(Rumi) 

 

Sebagai manusia kita cuma bisa berusaha, sebaik-baiknya keputusan ialah 

ketentuan Allah SWT 

(Penulis) 

 

 

 

 



v 

 

PERSEMBAHAN 

 

Skripsi ini penulis persembahkan kepada: 

1. ALLAH SWT yang telah memberikan Ridha-Nya sehingga penulis mampu 

menyelesaikan skripsi ini. 

2. Bapak dan Ibu saya yang berusaha dengan sangat keras memberikan yang 

mereka punya supaya saya dapat memperoleh pendidikan yang terbaik. 

3. Anggota keluarga saya yang lain, yang selalu memberikan dukungan dalam 

banyak hal baik materil maupun moril. 

4. Kamu. Terimakasih atas nasihatmu di saat aku lemah dan dukunganmu di 

saat aku hampir menyerah. Semoga Allah mengizinkan kita bersatu dunia 

akhirat.   

5. Sahabat-sahabat saya di program studi manajemen terutama kelas manajemen 

J yang sudah menjadi support sistem saya selama berada dibangku 

perkuliahan. Semoga kita tetap bisa terhubung dalam silahturaahmi dan 

sukses untuk kita semua. 

6. Dan semua pihak yang telah membantu dalam proses karya ini hingga selesai. 

Yang tidak dapat saya sebutkan satu per satu. Semoga kebaikan yang telah 

diberikan akan kembali kepada kalian. 

 

 

 

 

 

 

 

 



vi 

 

KATA PENGANTAR 

 

Assalamu’alaikum wr. wb. 

Alhamdulillah, segala puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah 

melimpahkan berkah, rahmat, nikmat dan innayah-Nya pada penulis, sehingga 

penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “ Analisis Pengaruh Return On 

Equity Ratio, Debt to Equity Ratio dan Earning Per Share terhadap Nilai 

Perusahaan”. Tidak lupa sholawat dan salam selalu tercurahkan kepada junjungan 

kita Rasulullah Muhammad SAW karena dengan perjuangannya telah 

menghantarkan kita menjadi umat pilihan dan telah menunjukkan pada kita jalan 

yang lurus demi menuju ridhoNya. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini tidak akan terwujud tanpa 

bimbingan, arahan dan bantuan dari berbagai pihak. Pada kesempatan ini penulis 

ingin menyampaikan terima kasih kepada: 

1. Bapak Prof. Dr. H. Sofyan Anif, M.Si. selaku Rektor Universitas 

Muhammadiyah Surakarta dan segenap pimpinan rektorat Universitas 

Muhammadiyah Surakarta. 

2. Bapak Dr. H. Syamsudin, M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Surakarta. 

3. Bapak Imronudin, M.Si., Ph.D. selaku Kepala Program Studi Manajemen 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta. 

4. Bapak  Drs. Kusdiyanto, M.Si. selaku pembimbing skripsi yang telah 

memberikan ilmu dan dorongan semangat sehingga penulis dapat 

menyelesaikan skripsi ini. 

5. Bapak Prof. Dr. Anton Agus Setyawan, S.E., M.Si. selaku pembimbing 

akademis yang telah membantu dan membimbing penulis selama masa 

perkuliahan. 

6. Seluruh dosen dan karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Surakarta khususnya Program Studi Manajemen yang telah 

membimbing dan memberikan ilmunya serta membantu dalam bidang 

akademik dan administrasi penulis. 



vii 

 

7. Ibu dan Bapak yang senantiasanya bekerja keras mengusahakan yang terbaik 

baik saya.  

8. Semua pihak yang tidak bisa penulis sebutkan satu persatu namun memiliki 

arti penting dalam penyusunan skripsi ini. Tanpa bermaksud mengabaikan, 

hanya keterbatasan ruang dan kekhilafan penulis semata. 

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini masih banyak 

kekurangan baik dari penulisan maupun penyajian, maka dari itu saran dan kritik 

yang membangun sangat diperlukan untuk penelitian selanjutnya. Semoga skripsi 

ini bermanfaat bagi semua pihak yang membutuhkan dan menjadi awal 

kesuksesan penulis di masa depan. Amin. 

Wassalamu’alaikum wr. wb. 

 

Surakarta, 25 April  2020 

      Penulis 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



viii 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL ............................................................................................ i 

HALAMAN PENGESAHAN ............................................................................. ii 

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ............................................................ iii 

MOTTO ............................................................................................................. iv 

PERSEMBAHAN ............................................................................................... v  

KATA PENGANTAR ....................................................................................... vi 

DAFTAR ISI .................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................... x 

DAFTAR GAMBAR ......................................................................................... xi 

DAFTAR LAMPIRAN ..................................................................................... xii 

ABSTRAK ....................................................................................................... xiii  

ABSTRACK .................................................................................................... xiv 

BAB I PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah .................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah ............................................................................. 3 

C. Tujuan Penelitian ............................................................................... 4 

D. Manfaat Penlitian .............................................................................. 4 

E. Sistematika Penulisan Skripsi ............................................................ 5 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

A. Landasan Teori .................................................................................. 7 

B. Penelitian Terdahulu .......................................................................... 13 

C. Kerangka pemikiran .......................................................................... 17 



ix 

 

D. Hipotesis ............................................................................................ 18 

BAB III METODE PENELITIAN 

A. Jenis Penelitian .................................................................................. 19 

B. Definisi operasional variabel dan pengukuran .................................. 19 

C. Data dan Sumber Data ....................................................................... 22 

D. Metode Pengumpulan Data ............................................................... 22 

E. Desain pengambilan sampel .............................................................. 22 

F. Metode Analisis data.......................................................................... 23 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Hasil penelitian .................................................................................. 28 

B. Pembahasan ....................................................................................... 38 

BAB V PENUTUP 

A. Kesimpulan ....................................................................................... 44 

B. Keterbatasan Penelitian ..................................................................... 45 

C. Saran .................................................................................................. 45 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 



x 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 4.1 Pemilihan Sampel ................................................................................. 29 

Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas ............................................................................. 30 

Tabel 4.3 Hasil uji Multikolinieritas ..................................................................... 31 

Tabel 4.4 Hasil uji heterokedastisitas.................................................................... 32 

Tabel 4.5 Hasil pengujian regresi linier berganda ................................................ 33 

Tabel 4.6 Hasil uji koefisien determinasi .............................................................. 35 

Tabel 4.7 Hasil uji F statistik ................................................................................ 36 

Tabel 4.8 Hasil perhitungan uji t ........................................................................... 37 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xi 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2.1 Skema Kerangka Pemikiran .............................................................. 17 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Daftar perusahaan yang masuk dalam perhitungan Jakarta Islamic 

Index (JII) tahun 2018 

Lampiran 2 Data perusahaan yang masuk perhitungan Jakarta Islamic Index 

tahun 2018 

Lampiran 3 Uji Normalitas 

Lampiran 4 Uji Multikolinieritas 

Lampiran 5 Uji Heteroskedastisitas 

Lampiran 6 Regresi Linier Berganda 

Lampiran 7 Uji F Statistik 

Lampiran 8 Uji T 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiii 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh return on equity ratio. 

Debt to equity ratio, dan earning per share terhadap nilai perusahaan di Jakarta 

Islamic Index yang terdaftar dalam bursa efek indonesia tahun 2018. Penelitian ini 

dilakukan terhadap 30 perusahaan tercatat. Teknik penentuan sampel yang 

digunakan adalah sampel jenuh. Sehingga sampel yang digunakan adalah seluruh 

anggota populasi tersebut. Metode pengumpulan data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah metode dokumentasi. Sumber data dalam penelitian ini 

adalah data sekunder yang diperoleh dari laman www.idx.co.id. Metode analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini yaitu uji asumsi klasik, uji regresi berganda 

dan pengujian hipotesis. Dengan bantuan software SPSS 25 for windows. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa return on equity ratio berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan nilai beta 0,033 dan nilai 

signifikansi 0,000 lebih kecil dari 0,05. Debt to equity ratio berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai beta -0,441 dan nilai 

signifikansi 0,003 lebih kecil dari 0,05 dan earning per share berpengaruh positif 

dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan nilai beta 0,000 dan nilai 

signifikansi 0,277 lebih besar dari 0,05. 

 

Kata kunci  : Return on Equity Ratio, Debt To Equity Ratio, Earning Per share, 

Nilai perusahaan, Price To Book Value. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of return on equity ratio. Debt to 

equity ratio, and earnings per share to the value of companies in the Jakarta 

Islamic Index listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018. This research was 

conducted on 30 listed companies. The sampling technique used is saturated 

sample. So the sample used is all members of the population. Data collection 

method used in this study is the documentation method. The data source in this 

study is secondary data obtained from the page www.idx.co.id. The analytical 

methods used in this study are the classic assumption test, multiple regression test 

and hypothesis testing. With the help of SPSS 25 software for windows. The 

results showed that the return on equity ratio had a positive and significant effect 

on firm value. With a beta value of 0.033 and a significance value of 0.000 less 

than 0.05. Debt to equity ratio has a negative and significant effect on firm value 

with a beta value of -0.444 and a significance value of 0.003 is less than 0.05 and 

earnings per share has a positive and not significance effect on firm value. With a 

beta value of 0,000 and a significance value of 0.277 greater than 0.05. 

 

Keyword : Return on Equity Ratio, Debt To Equity Ratio, Earning Per share, 

firm value, Price To Book Value 

 

 


