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MOTTO 

 

“Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan kesanggupannya” 

(QS. Al Baqarah:286) 

“Do not let your difficulties fill you with anxiety, after all it is only in the darkest 

nights that stars shine more brightly” 

(Ali bin Abi Talib) 

“Dn Dia bersama kamu di mana saja kamu berada. Dan Allah Maha Melihat apa 

yang kamu kerjakan.” 

(QS. Al Hadid:4) 
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ABSTRAK 

Dalam transaksi di pasar modal, para investor sering mengamati volatilitas dari 

harga saham untuk memperkirakan risiko atau keuntungan yang akan diperoleh. 

Volatilitas adalah pengukuran statistik untuk fluktuasi harga selama periode 

tertentu. Tinggi rendahnya volatilitas harga saham tergantung pada informasi yang 

diperoleh investor mengenai harga saham baik informasi yang berasal dari dalam 

maupun dari luar perusahaan. Tujuan penelitian ini untuk menganalisis pengaruh 

inflasi, nilai tukar, suku bunga, indeks Dow Jones dan PDB terhadap volatilitas 

IHSG di Bursa Efek Indonesia. Data yang dipakai adalah data sekunder yaitu data 

Inflasi, Suku Bunga, Kurs, Indeks Dow Jones, PDB dan IHSG tahun 2003 sampai 

2018 (15 tahun). Model yang digunakan dalam penelitian ini adalah model 

ekonometrika dengan metode Partial Adjustment Model (PAM). 

 

Kata Kunci : Volatilitas IHSG, Kurs, Suku Bunga, Dow Jones Index, PDB, 

Inflasi, Partial Adjustment Model (PAM). 
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ABSTRACT 

In transactions in the capital market, investors often observe the volatility of 

share prices to estimate the risks or benefits that will be obtained. Volatility is a 

statistical measure of price fluctuation over a certain period. The level of stock 

price volatility depends on the information obtained by investors regarding the 

stock price, both information from inside and outside the company. The purpose 

of this study is to analyze the effect of inflation, exchange rates, interest rates, the 

Dow Jones index and GDP on the volatility of the JCI in the Indonesia Stock 

Exchange. The data used is secondary data, namely data on inflation, interest 

rates, exchange rates, the Dow Jones Index, GDP and JCI from 2003 to 2018 (15 

years). The model used in this study is an econometric model with the Partial 

Adjustment Model (PAM) method. 

 

Keywords : Volatility IHSG, Exchange Rates, Interest Rates, Dow Jones Index, 

GDP, Inflation, Partial Adjustment Model (PAM). 
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