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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan pengaruh Nilai Tukar Rupiah, Suku
Bunga SBI, Inflasi, dan Jumlah Uang Beredar terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan di Bursa Efek Indonesia Tahun 1999-2019. Periode yang digunakan
dalam penelitian ini adalah 21 tahun, mulai dari tahun 1999-2019. Jenis data yang
digunakan dalam periode ini adalah data sekunder time series. Metode analisis
data yang digunakan adalah regresi liner berganda. Berdasarkan hasil estimasi
dapat diketahui bahwa nilai tukar rupiah dan jumlah uang beredar memiliki
pengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek
Indonesia tahun 1999-2019. Sedangkan suku bunga SBI dan inflasi tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek
Indonesia tahun 1999-2019.

Kata kunci: Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Nilai Tukar (Kurs) Rupiah,
Tingkat Suku Bunga SBI, Inflasi, dan Jumlah Uang Beredar (M2)
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ABSTRACT

This study aims to prove the effect of the Rupiah Exchange Rate, SBI Interest
Rates, Inflation, and the Amount of Money Supply to the Composite Stock Price
Index on the Indonesia Stock Exchange 1999-2019. The period used in this study
is 21 years, starting from 1999-2019. The type of data used in this period is
secondary time series data. The data analysis method used is multiple linear
regression. Based on the estimation results it can be seen that the rupiah
exchange rate and the money supply have a significant influence on the
Composite Stock Price Index on the Indonesia Stock Exchange in 1999-2019.
While SBI interest rates and inflation do not have a significant effect on the
Composite Stock Price Index on the Indonesia Stock Exchange in 1999-2019.

Keywords: Composite Stock Price Index (CSPI), Rupiah Exchange Rate, SBI
Interest Rate, Inflation, and Amount of Money Supply (M2)



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt ettt sttt et i
HALAMAN PENGESAHAN . ....coottiieeeteese et il
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI.....ccoooieiiiieeeeeeeeee e il
IMOTTO ettt et ettt et e et e st e e eanee e v
PERSEMBAHAN ...ttt sttt ettt sete e v
KATA PENGANTAR ..ottt e vi
ABSTRAK ...ttt ettt ettt sttt nae et e et eaeebeenaenneennaas viii
ABSTRACT ...ttt ettt st sse et e e aaesseeseessanseenseensenns X
DAFTAR ISLeeeeeee ettt sttt ettt st X
DAFTAR GRAFIK ...ttt xiii
DAFTAR TABEL. ..ottt sttt Xiv
DAFTAR GAMBAR ..ottt es XV
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt XVi
BAB I PENDAHULUAN
A. Latar BelaKang.........oocooiiiieiiiiiiieee s 1
B. Rumusan Masalah............coociiiiiiiiiiie e 7
C. Tujuan Penelitian .........c.coeeviiriiiiiiieeicnieeeeeee et 7
D. Manfaat Penelitian ..........cccoeieiiiiiiieniieieseieeeeee e 8
E. Sistematika Penelitian...........ccccoooirieiiiiiinieiiieeeeeeee e 9
BAB II TINJAUAN PUSTAKA
AL Landasan TeOTT ...cc..eerueeiiieiiieiie ettt ettt ettt 11
1. Pasar Modal .......cooooiiiiiiiiie e 11
2. Jenis-Jenis Pasar Modal...........cooeiiiiiiniieiiiiieieeeceeee e 13
3. Indeks Harga Saham Gabungan ..........c.ccoceveeverienennienieneeieneeneene 14
4. Jenis-Jenis THSG ......ccccooiiiiiiiiiii e 17
5. Perhitungan THSG .......cccoooviiiiiiiiiiicieceeeeee e 17
6. Nilal TUKAL....cooiiiiiiii e 18
7. Penentuan Nilai Tukar........ccccooiiiiiiiiiiii e 21
8. Sistem Kurs Mata Uang..........ccccueveeriiriiniinieniineenenicseeeeeesieesie e 22



9. Sejarah Perkembangan Sistem Nilai Tukar di Indonesia........................ 24

10. Tingkat SUKU BUNGA .......coooviiiiiiiiiiicieeceee e 25
11. Sertifikat Bank Indonesia .............cocceeeiieniiiiiiniieiee e 29
12. Karakteristik Sertifikat Bank Indonesia ............cccccceeviiiiieniiienieniieee 31
I3, THTAST e 32
14. Jenis-Jenis INflasi........cooueiiiiniiiiiiiiicee e 33
15. Jumlah Uang Beredar ............cocooviiiiiiiiiiniiniiiececceececeeeesee 37
B. Penelitian Terdahulu..........cccoooiiiiiiiiii e 40
C. Kerangka Penelitian...........cccceieeiiiiiiiiieeiiieeieecee et 48
| I = £ 010173 R 50
BAB III METODE PENELITIAN
A. Obyek Penelitian.........cccoceeiiriiiiiniiniciiiiceeeeeeeee s 51
B. Jenis dan Sumber Data...........cccooiiiiiiiiiii e 51
C. Definisi Operasional Variabel ............cccoovieeviiiriiiiiieniieieeie e 52
1. Variabel Dependen ..........cccooeeieniiriiniinieniieicnecenceeee e 52
2. Variabel Independen.............coceevuiriiniiiiniiniiiiiceceeeceee e 52
D. Alat dan Model ANALISIS .......cevueeierieniieieiiesieeeeeee e 54
E. Uji ASumsi KIaSiK........coovieriiiiiiiiieiiieiiecie et 55
1. Uji MUltiKOINIETItas ......cccueriiriiriiniiiiieieeteseeeeeteeeee et 55
2. UJi NOIMALIEAS .oeeiiviiiiiiieieeitesteee ettt 56
3. Uji OtOKOTCIAST .eouvvieviieiiieiiieeiie ettt ettt et e e e e e e e 56
4. Uji HeterokesdatisSitas. ........ccueeruieriierieenieeiiesie e e sne e sve e 57
5. Uji Spesifikasi Model .........ccoeiviriiniiiiiiiniiieeceeecceceeee e 57
F. Uji Kebaikan Model ..........ccccooiiiiiiiniiiiiiceceeceeeeeeee e 58
1. Uji Eksistensi Model (Uji F) ...oooveviieiiiiiiiiiieeeceeceeeeee e 58
2. Interpretasi Koefisien Determinasi Majemuk (R?) .......c..ooevvevrerrerreennn. 58
3. Uji Validasi Pengaruh (UjJit) ..ccccoooieniiiiniiniiiiiicncieececceeee 59
BAB IV HASIL ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN
A, Analisis DesKriptif.......cccieiiiiiiiiieciiceeee e 60
1. Perkembangan THSG ........cccooviiiiiiiiieiieeceee et 60
2. Perkembangan Nilai Tukar..........ccooceeiiiiiiiiiinii e 61

Xi



3. Perkembangan Suku Bunga SBI ........c.ccccoeiiiiiiiiiiiiiicieeeeeee 63

4. Perkembangan Inflasi.........cccoecieviieiiiiniieiieciicece e 64
5. Perkembangan JUB .......c.ccccooiiiiiiiiniiiicceceeeeeee e 66
B. Hasil EStMAST ....coiuiiiiiiiiiieiiee e 67
C. Uji ASumsi KIaSiK.......ccouirriiiiiieiieiieieecie et 69
1. Uji MUltiKOINI@TItaSs ....cvvieivieeieeiieciieeieeeee ettt 69
2. Uji Normalitas Residual ........c..cocerviiriiiiniiniiieiiiceeieecceeeseee 69
3. Uji OtOKOTEIAST ..cvviiiiiiiieeiiccieeee et 70
4. Uji HeteroKedastisitas. ........ccueevvieriierieenieeiiesieeieesee e sne e sve e 70
5. Uji Spesifikasi Model .........cooovieiieriiiiiiiiciieieceeee e 71
D. Uji Kebaikan Model ..........cocooiiiiiiiniiiiiiiiecceeceee e 71
1. Eksistensi Model (Uji F) ..oooiiiiiiiieeeee e 71
2. Uji INterPretasi (R2) weeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 72
E. Uji Validasi Pengaruh (Uji t).....ccccoevieriieniieiiecieeeecee et 72
F. Interpretasi Pengaruh Variabel Independen............ccccooeriiniiiiniininncnnenne. 73
G. Interpretasi EKONOMI .....cc.ooviiiiiiiiiiniiiiiiciceececceceec e 74
1. Kurs Terhadap THSG .......coovieiiiiiieieeiiee et 74
2. Suku Bunga SBI Terhadap THSG........c.cccceviiiriiiiiieiieiecieeeeee e 74
3. Inflasi Terhadap THSG .....cccooiiiiiiiniiiieceeeee e 75
4. JUB Terhadap THSGi....c..cooiiiiiiiiiiiiccececeeeeee e 76
BAB V PENUTUP
AL KeSIMPUIAN ...t 78
B. Keterbatasan ..........ccooioiiiiiiiiiiiee e 79
G USATAN .ttt ettt et aree e 80
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

Xii



Grafik 4.1
Grafik 4.2
Grafik 4.3
Grafik 4.4
Grafik 4.5

DAFTAR GRAFIK

Perkembangan THSG..........cccoooviiiiiiiiiiiieeeceeeeeeeee e 60
Perkembangan KUrS ...........ccceeviiiriiiiiieniicieccee e 62
Perkembangan Suku Bunga SBI.........cccccoiniiniiiiniiniiicee 63
Perkembangan Inflasi...........ccoeceeviiiiiiniiiiiiie e, 65
Perkembangan JUB.........c.cccocooviiiiiiiiieiceeee e 67

xiii



Tabel 1.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3

DAFTAR TABEL

Perkembangan THSG...........ccooovieiiiiiieiieiececcee e 6
Hasil Estimasi Model EKONOmMetri ........coceevevieriieienieeniesieenee 68
Hasil Uji VIF ..o 69
Hasil Uji Validasi Pengaruh..........ccocooiiiiniinininiiiiiceee 73

Xiv



Gambar 2.1
Gambar 2.2
Gambar 2.3
Gambar 2.4
Gambar 2.5
Gambar 2.6
Gambar 2.7
Gambar 2.8

DAFTAR GAMBAR

Kurva Permintaan dan Penawaran Saham ...............ccooninninne. 16
Ekuilibrium Kurs..........cocooiiviiiiiiiiniccccccece, 20
Teori Klasik Tentang Tingkat Bunga..........ccocceveniiniencnicncnnene. 27
Teori Keynes Tentang Tingkat Bunga ............cccceeviiniiiiinnicnnn, 28
Demand Pull Inflation .........cccccceevieiiiiininininiiiicccccsceces 35
Cosh Push Inflation..........ccccecveiiiiiniiniininiiincceeecee 35
Peningkatan Jumlah Uang Beredar ............cccccoceviniiniincniinennen. 39
Kerangka Pemikiran .............cccooooviiiniiiiieeee 49

XV



Lampiran 1 :
Lampiran 2 :
Lampiran 3 :
Lampiran 4 :
Lampiran 5 :
Lampiran 6 :

Lampiran 7 :

DAFTAR LAMPIRAN

Data Variabel

Regresi Model Lengkap

Uji Multikolinieritas (VIF)

Uji Normalitas Residual (JB)

Uji Otokorelasi (BG)

Uji Heterokesdatisitas (White)
Spesifikasi Model (Ramsey Riset)

XVi



