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ANALISI PENGARUH KEPUTUSAN PENDANAAN (DER), NILAI TUKAR 

(KURS), DAN TINGKAT SUKU BUNGA (BI RATE) TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN (Studi Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar  

di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2018) 

 

Abstrak 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh keputusan pendanaan, nilai tukar 

mata uang, dan BI rate terhadap nilai perusahaan. Populasi dan sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2016-2018. Pegujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan alat 

analisis statistik dengan program SPSS yang meliputi uji asumsi klasik, dan regresi 

linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan pendanaan (DER) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai tukar mata uang 

(Kurs) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. BI rate 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. model keputusan 

pendanaan (DER), kurs, dan BI rate memberikan dampak pada nilai perusahaan 54,4% 

dan sisanya dipengaruh oleh variabel lain 45,6%. 

 

Kata kunci: keputusan pendanaan, nilai tukar mata uang, BI rate dan nilai perusahaan. 

 

Abstract 
 

This research aim to to analyse influence of financing decision, currency exchange rate, 

and BI rate to company value. Population and of sampel which used in this research 

company of banking which enlist in Effect Exchange Indonesia period 2016-2018. 

Hypothesis tested in this research use statistical analyzer with program of SPSS 

covering classic assumption test, and doubled linear regresi. Result of research indicates 

that decision of financing (DER) have an effect on positive and significant to company 

value. Currency exchange rate (Kurs) has an effect on positive and significant to 

company value. Rate BI have an effect on negativity and [do] not significant to 

company value. Model decision of financing (DER), rate, and BI rate give impact [at] 

company value 54,4% and influence the rest by other variable 45,6%. 

 

Keyword: financing decision, currency exchange rate, BI Rate and company value. 

 

 

1. PENDAHULUAN 

Bank dikenal sebagai lembaga perantara keuangan (financial intermediary) antara pihak-

pihak yang memiliki dana (surplus unit) dengan pihak-pihak yang memerlukan dana 

(deficit unit) serta sebagai lembaga yang berfungsi memperlancar aliran lalu lintas 

pembayaran, penjamin penyelesaian proyek dan menyediakan jasa keuangan lainnya. 

Keberadaan lembaga perbankan dengan kinerja yang sehat sangat dibutuhkan untuk 

mencapai perekonomian yang sehat. 
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Bank umum termasuk salah satu jenis bank yang terdapat dalam perekonomian 

Indonesia. Menurut Undang-Undang Nomor 10 tahun 1998 tentang Perbankan. Bank 

umum adalah bank yang melaksanakan kegiatan usaha secara konvensional dan atau 

berdasarkan prinsip syariah yang dalam kegiatannya memberikan jasa dalam lalu lintas 

pembayaran. Bank umum juga disebut sebagai bank konversial sebab kegiatan usahanya 

bertujuan mencari keuntungan yang sebesar-besarnya. 

.  

2. METODE 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Penelitiann kuantitatif merupakan jenis 

penelitian yang mampu menghasilkan penemuan-penemuan yang dapat diperoleh dengan 

menggunakan angka sebagai alat menganalisis keterangan mengenai apa yang ingin 

diketahui. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis deskriptif. Sementara itu 

jenis atau tipe riset yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode Eksplanasi. 

Eksplanasi dimaksudkan untuk menjelaskan suatu generalisasi sampel terhadap populasinya 

atau menjelaskan hubungan, perbedaan, atau pengaruh suatu variabel dengan yang lain. jadi 

penelitian eksplanasi memiliki kredibilitas untuk mengukur, mengukur hubungan sebab 

akibat dari dua atau beberapa variabel dengan menggunakan analisis statistik. 

3. HASIL DAN PEMBAHASAN 

3.1 Hasil  

Penjelasan hasil ini untuk menentukan hipotesis diterima atau ditolak. Dan hasil ini 

sudah melalui tahapa uji asumsi klasik yang wajib dilakukan karena data yang 

digunakan tidak memiliki interval tertentu sehingga untuk mengukur data agar 

memiliki model yang baik dengan lolos uji asumsi klasik. 

 

  Tabel 1. Hasil Analisis Regresi   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Variabel ß t Sig. Keterangan 
Konstan  0,416       

Keputusan 
0,025 10,227 0,000 

 
Signifikan Pendanaan (DER)  

        

Kurs 0,00003066 2,259 0,026  Signifikan 

BI Rate -0,001 -0,108 0,914 
 Tidak 
 Signifikan         

R square 0,544 
 F  35,450   
 Sig.  0,000  Signifikan       

Sumber: Data Olahan Sekunder, Periode 2016 – 2018 
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3.1.1 Analisis Regresi Linier Berganda 

Analisis regresi berganda merupakan teknik analisis yang digunakan mengukur tingkat 

kekuatan dari dua variabel atau lebih daan juga menunjukkan arah dari pengaruh. 

Dalam membuat regresi linier berganda penelitian dibentuk dengan persamaan regresi 

berikut ini: 

Y = 0,416 + 0,025 DER + 0,00003066 Kurs – 0,001 BI rate + e Model 

persamaan diatas diintepretasikan sebagai berikut: 

a. Koefisien Konstan (ß0) menghasikan nilai positif 0,416 berarti apabila perusahaan 

perbankan tidak maampu menghasilkan keputusan pendanaan, kurs dan BI rate 

dalam keadaan konstan maka nilai perusahaan tetap 0,416. 

b. Koefisien Keputusan Pendanaan (DER) (ß1) menghasilkan nilai positif 0,025 berarti 

setiap kebijakan keputusan pendanaan (DER). 

 
  
3.2 Pembahasan 

3.2.1 Pengaruh Keputusan Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil yang mampu diungkapkan pada penelitian ini dengan variabel keputusan 

pendanaan yang diproksikan debt to equity ratio (DER) adalah keputusan pendanaan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada sektor perbankan 

dengan periode 2016 – 2018. Hasil adalah semakin kuat keputusan pendanaan yang 

dihasilkan perusahaan sektor perbankan maka akan semakin tinggi nilai perusahaan. 

Hasil ini dideteksi pada t sig. 0,000 < 0,05 dan koefisien positif 0,025. 

Menurut Brigham dan Houston menyatakan bahwa peningkatan hutang diartikan 

oleh pihak luar tentang kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban di masa 

yang akan datang atau adanya risiko bisnis yang rendah, hal tersebut akan direspon 

secara positif oleh pasar. Terdapat dua pandangan mengenai keputusan pendanaan. 

Pandangan pertama dikenal dengan pandangan tradisional yang menyatakan bahwa 

struktur modal mempengaruhi nilai perusahaan. Peningkatan pendanaan melalui utang 

merupakan salah satu alternatif untuk mengurangi biaya keagenan. Hutang dapat 

mengendalikan manajer untuk mengurangi tindakan perquisites dan kinerja perusahaan 

menjadi lebih efisien sehingga penilaian investor terhadap perusahaan akan meningka. 
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3.2.2 Pengaruh Kurs Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil yang mampu diungkapkan pada penelitian ini dengan variabel nilai kurs adalah 

kurs berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada sektor 

perbankan dengan periode 2016 – 2018. Hasil adalah semakin tinggi transaksi kurs yang 

dihasilkan perusahaan sektor perbankan maka akan semakin tinggi nilai perusahaan. 

Hasil ini dideteksi pada t sig. 0,026 < 0,05 dan koefisien positif 0,00003066. 

Kondisi eksternal merupakan kondisi yang ada di luar perusahaan yang 

mempengaruhi kegiatan operasional perusahaan, contohnya kondisi perekonomian 

negara tempat perusahaan beroperasi. Beberapa kondisi ekonomi yang mempengaruhi 

kegiatan perusahaan salah satunya adalah kurs. Nilai tukar adalah harga suatu mata 

uang terhadap mata uang lainnya atau nilai dari suatu mata uang terhadap nilai mata 

uang lainnya (Salvatore, 2005). Kenaikan nilai tukar mata uang dalam negeri disebut 

apresiasi atas mata uang asing. Penurunan nilai tukar uang dalam negeri disebut 

depresiasi atas mata uang asing. Dalam pasar valuta asing, perdagangan internasional 

baik dalam bentuk barang atau jasa menjadi dasar yang utama dalam pasar valuta asing, 

(www.bi.go.id), sehingga perubahan harga dalam negeri yang relatif terhadap harga luar 

negeri dipandang sebagai faktor yang mempengaruhi pergerakan kurs valuta asing. 

Hal ini menggambarkan bahwa ketika mata uang negara mengalami apresiasi 

maupun depresiasi, maka hal tersebut akan berdampak pada profitabilitas sebuah bank. 

Apanila mata uang dalam negeri lebih tinggi daripada mata uang negara asing, maka hal 

tersebut akan menurunkan harga-harga barang impor sehingga akan meningkatkan 

perekonomian pada sektor riil dan mendorong masyarakat untuk berinvestasi pada 

sektor tersebut dan berakibat meningkatnya profitabilitas perbankan. Dan nilai kurs 

rupiah yang terapresiasi terhadap dolar US merupakan sinyal positif bagi para investor 

yang ingin berinvestasi saham, hal ini akan mengakibatkan para investor untuk membeli 

saham yang berakibat pada peningkatan harga saham dan dampaknya ke nilai 

perusahaan akan naik. 

 

3.2.3 Pengaruh BI Rate Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil yang mampu diungkapkan pada penelitian ini dengan variabel nilai kurs adalah BI 

rate berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan pada sektor 

perbankan dengan periode 2016 – 2018. Hasil adalah tinggi atau rendahnya BI rate yang 
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dikeluar bank Indonesia tidak akan terlalu banyak berdampak pada yang dihasilkan 

perusahaan sektor perbankan. Hasil ini dideteksi pada t sig. 0,914 > 0,05 dan koefisien 

negatif 0,001. 

Hal ini menunjukan bahwa para pelaku pasar modal tidak terpengaruh oleh naik 

turunnya tingkat suku bunga dikarenakan kenaikan dan penurunan tingkat suku bunga 

hanya bersifat sementara, sedangkan para pelaku pasar modal lebih mengutamakan 

retun jangka panjang. Dilihat dari sudut pandang investor kenaikan atau penurunan 

tingkat suku bunga dalam hal ini adalah BI rate lebih cenderung untuk mengendalikan 

inflasi dan penurunan nilai tukar rupiah bukannya untuk meningkatkan menurunkan 

nilai perusahaan, sehingga besar kecilnya BI rate tidak akan mempengaruhi nilai 

perusahaan. 

   

4. PENUTUP 

4.1 Kesimpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh keputusan pendanaan (DER), BI 

rate, nilai tukar mata uang (kurs) terhadap nilai perusahaan pada perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2016 - 2018. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang 

telah dijelaskan pada bab sebelumnya, kesimpulan dari penelitian ini adalah : Keputusan 

pendanaan (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

sehingga hipotesis pertama dinyatakan diterima. Ini menunjukkan bahwa keputusan 

pendanaan (DER) yang semakin kuat akan meningkatkan nilai perusahaan. Nilai tukar 

mata uang (Kurs) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan sehingga 

hipotesis kedua dinyatakan diterima. Ini menunjukkan bahwa nilai tukar mata uang atau 

kurs yang semakin tingii akan meningkatkan nilai perusahaan. BI rate berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan sehingga hipotesis ketiga 

dinyatakan ditolak. Ini menunjukkan bahwa semakin tinggi atau rendahnya BI rate yang 

dikeluarkan Bank Indonesia tidak akan terlalu berdampak pada nilai perusahaan. 

4.2 Saran 

Dengan memperhatikan hasil dan keterbatasan penelitian, maka saran yang diberikan 

oleh peneliti agar dapat memberikan perbaikan dan peningkatan pada penelitian 

selanjutnya, saran yang diberikan adalah sebagai berikut : Penelitiaan selanjutnya untuk 
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menambah variabel independen sehubungan dengaan penelitian ini seperti stock split, 

IHSG, right issue, pembagian debiden, keputusan investasi dan lain sebaginya agar 

mendapatkan hasil faktor faktor yang mempengaruhi nilaai perusahaan secara 100%. 

Penelitian selanjutnya untuk memperbaruhi periode penelitian agar informasi penelitian 

akan lebih up to date dengan perkembangan ekonomi di Indonesia maupun global. Perlu 

adanya penambahan yang lebih banyak pada times series maupun cross section yang 

digunakan dalam penelitian akan mampu membaca variabel yang diteliti lebih akurat. 
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