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ABSTRAK 

 

Tujuan utama perusahaan adalah memaksimalkan kemakmuran pemegang 

saham, hal ini dapat dicapai dengan memaksimalkan nilai perusahaan. Penelitian 

ini bertujuan untuk menganalisis dan membahas pengaruh kinerja keuangan dan 

keputusan investasi terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan dividen sebagai 

variabel intervening. Penelitian ini termasuk asosiatif kuantitantif. Populasi 

penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII) 

tahun 2014-2017. Teknik pengambilan sampel dengan cara purposive sampling 

sehingga diperoleh 25 perusahaan yang memenuhi kriteria. Metode analisis data 

penelitian menggunakan Partial Least Square (PLS) dengan bantuan alat 

SmartPLS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: 1) Kinerja keuangan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan; 2) Keputusan 

investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan; 3) Kebijakan 

dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan; 4) Kinerja 

keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen; 5) 

Keputusan investasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan 

dividen; 6) Kebijakan dividen tidak memediasi hubungan kinerja keuangan 

terhadap nilai perusahaan; 7) Kebijakan dividen tidak memediasi hubungan 

keputusan investasi terhadap nilai perusahaan. Temuan ini sejalan dengan dividen 

irrelevance theory dari Miller dan Modiglani (1961), bahwa nilai perusahaan 

hanya bergantung pada pendapatan yang diperoleh dari asetnya, bukan dari 

dividen dan laba ditahan. Hal ini karena adanya asimetri informasi antara 

manajemen dan investor. 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi,  Kinerja Keuangan, 

Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

The main goal of the company is to maximize shareholder wealth, this can 

be achieved by maximizing value of the company. These study aims are to analyze 

and discuss the effect of financial performance and investment decision to firm 

value with dividend policy as intervening variable. This research is associative 

quantitative. The population of this study are companies registered on the Jakarta 

Islamic Index (JII) during 2014-2017. Data collection techniques was taken using 

purposive sampling to obtain 25 companies that meet the criteria. Data analysis 

method using Partial Least Square (PLS) with SmartPLS software. The results of 

this study showed that 1) Financial performance has a positive significant effect 

on firm value; 2) Investment decisions have no significant effect on firm value; 3) 

Dividend policy does not significantly influence the value of the company; 4) 

Financial performance has a positive significant effect on dividend policy; 5) 

Investment decisions have a negative significant effect on dividend policy; 6) 

Dividend policy is not able to mediate financial performance on firm value; 7) 

Dividend policy is not able to mediate investment decisions on firm value. These 

results  are in line with the dividend irrelevance theory of Miller and Modiglani 

(1961), firm value depends only on the income derived from its assets, not from 

dividends and retained earnings. This is because information asymmetry between 

management and investors. 

 

Keyword: Dividend Policy, Financial Performance, Firm Value, Investment 

Decision. 
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