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MOTTO

“Janganlah engkau bersedih, sesungguhnya Allah bersama kita.”

(QS. At-Taubah:40)

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Maka apabila kamu telah
selesai (dari sesuatu urusan), kerjakanlah dengan sungguh-sungguh (urusan) yang
lain. Dan hanya Tuhan mu lah hendaknya kamu berharap.”

(QS. Al-Insyirah:6-8)

“Apabila sesuatu yang kau senangi tidak terjadi maka senangilah apa yang
terjadi.”

(Ali bin Abi Thalib)



PERSEMBAHAN

Dengan mengucap syukur kehadirat Allah SWT atas rahmat dan karunia-

Nya hingga terselesaikan skripsi ini, kupersembahkan untuk:

1.

Allah SWT yang telah memberikan kemudahan, kelancaran, kesehatan dan
karunia-Nya yang tiada henti-hentinya diberikan kepada penulis, sehingga
penulis dapat menyelesaikan karya tulis ini.

Ibu dan bapak tercinta yang selalu mendoakan, memberikan semangat dan
selalu memberi dukungan material non material serta perhatian yang luar
biasa sehingga penulis mampu melangkah sejauh ini.

Kakak ku tersayang Evi dan Ria yang selalu memberikan doa dari jauh.
Seluruh keluarga besar yang memberikan dukungan dan fasilitas yang
sangat berharga selama ini.

Bapak Dr. Noer Sasongko, S.E., M.Si., Ak. selaku pembimbing skripsi
yang telah banyak meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan dan
arahan sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan lancar.

Ibu Rita Wijayanti S.E., M.Si., Ak. selaku pembimbing akademik yang
telah mendampingi, memberikan masukan, motivasi selama masa
perkuliahan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Surakarta.

Sahabatku Tamara, Laras, Dita, Alifa, Wilis, Farhana, Fara, Tita, Elma,

Khoiri, dan Bima yang secara langsung memberikan semangat, masukan

Vi



10.

11.

12.

dan dukungan untuk tidak menyerah dengan keadaan sehingga penulis
mampu bangkit dari pesimis yang sering penulis rasakan.

Teman-temanku semua seperjuangan dalam mengerjakan skripsi yang
saling memberikan semangat dan bantuan.

Teman-temanku Akuntansi kelas 1 2016 yang telah melewati proses
akademik bersama selama = 3,5 tahun penuh dengan suka duka, canda
tawa yang secara langsung maupun tidak langsung telah berperan
memberikan dukungan kepada penulis.

Seseorang secara khusus telah sabar memberi semangat terus-menerus
selama masa-masa lelah hingga mampu membangkitkan harapan kembali.
Semua pihak yang secara langsung maupun tidak langsung berperan dan
berpengaruh dalam proses penyusunan skripsi yang tidak dapat penulis
sebutkan satu persatu.

Almamaterku Universitas Muhammadiyah Surakarta.

vii



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Wr.Wb.

Alhamdulillahirabbil’alamin, puji syukur penulis panjatkan kehadirat

Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat, hidayah, serta karunia-Nya sehingga
penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul:
“PENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, PROFITABILITAS,
PERTUMBUHAN PERUSAHAAN DAN STRUKTUR  AKTIVA
TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG (Studi Empiris pada Perusahaan
Manufaktur yang terdaftar di BEI Periode Tahun 2016-2018)”.

Penyusunan skripsi ini bertujuan untuk memenuhi salah satu syarat guna
memperoleh gelar Sarjana Akuntansi Program Studi Akuntansi pada Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta. Penulis menyadari
sepenuhnya keberhasilan dalam penyusunan skripsi ini tidak lepas dari bantuan
dari berbagai pihak baik itu berupa materi, bimbingan, maupun dorongan moril
untuk itu dengan segala kerendahan hati penulis mengucapkan terimakasih
kepada:

1. Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat dan hidayah serta segala
petunjuk, kemudahan, kekuatan dan kelancaran untuk semuanya.

2. Bapak Prof. Dr. Sofyan Anif, M.Si., selaku Rektor Universitas
Muhammadiyah Surakarta.

3. Bapak Dr. Syamsudin, M.M., selaku dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Surakarta.

viii



4. Bapak Dr. Fatchan Ahyani, S.E., M.Si., selaku Ketua Program Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Surakarta.

5. Bapak Dr. Noer Sasongko, S.E., M.Si., Ak. selaku pembimbing skripsi yang
telah memberikan bimbingan dalam penyusunan skripsi hingga terselesainya
skripsi.

6. Ibu Rita Wijayanti S.E., M.Si., Ak. selaku pembimbing akademik yang telah
mendampingi selama ini dan memberikan arahan serta saran yang sangat
membantu penulis dalam proses akademik.

7. Seluruh Dosen Program Studi Akuntansi yang telah memberikan bekal ilmu
pengetahuan kepada penulis selama menuntut ilmu di Universitas
Muhammadiyah Surakarta.

8. Keluarga ku tercinta bapak, ibu, kedua kakak perempuanku yang tiada henti
memberikan doa serta dukungan demi kelancaran penyusunan skripsi ini.

9. Semua pihak yang turut membantu penulis dalam menyelesaikan penyusunan
skripsi dan tidak dapat penulis sebut satu persatu.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa penyusunan skripsi ini masih jauh
dari kata sempurna karena keterbatasan yang dimiliki penulis, oleh sebab itu
penulis mengharapkan segala bentuk saran, masukan serta kritik yang
membangun dari berbagai pihak. Penulis juga berharap skripsi ini dapat diterima
dan bermanfaat bagi pihak yang membutuhkan.

Wassalamu’alaikum. Wr. Wr.



Surakarta, 25 April 2020

Penulis

Triana Wahyuningsih




DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ot I
HALAMAN PERSETUJUAN ...ttt I
HALAMAN PENGESAHAN ..ot iii
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI .....ccooviiiiiiiieiee e iv
HALAMAN MOTTO oottt a e a e v
HALAMAN PERSEMBAHAN ...t vi
KATA PENGANTAR .ottt viii
DA N B 1] OSSR Xi
DAFTAR TABEL ...ttt Xiil
DAFTAR GAMBAR ...ttt e e rae e snee e Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt XV
ABSTRAK .ottt ettt ns XVi
N = S 2 ¥ XVii
BAB | PENDAHULUAN ... .ottt 1
A, Latar BelaKang ........cccoooveiieiiiiceccece e 1

B. RumMuSsan Masalah ............ccooviiiiieiiceee e 7

C. Tujuan Penelitian .........cccooiiiiiiieieee s 7

D. Manfaat Penelitian ...........ccccoviiiiiiieieee e 7

E. Sistematika PENUIISAN ........cooiiiiiiiiccice e 8
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA . ..ottt 10
AL LANAASAN TEOM .cuviiiieiiieieeiieiie ettt 10

1. TEOI T AQENCY ..oeoviiiitiiiieieeiee ettt 10

2. Teori PeCKing Order........ccociiiiiiieieie it 12

3. Teori Trade Off.....cooiiieiicee s 13

4. Kebijakan HULaNG.......ccccoiiiiieiie s 15

5. Kepemilikan Manajerial...........cccoooviiiiiiiiiiiin 17

6.  Profitabilitas .........ccooiveie e 18

7. Pertumbuhan Perusahaan ............cccoceiiiiiiieiinii e 19

8. SHIUKLUN AKLIVA.......eiitiiiiiie e 21

B. Rerangka PEMIKITAN ........ccooiiiiiiiiiieese e 23

C. Pengembangan HiPOTESIS ........coviieiierieieiesesee e 24

Xi



BAB Il METODE PENELITIAN......cooiii e 30

A, Variabel Penelitian ... 30
B. Definisi Penelitian dan Pengukuran Variabel ..............ccccooevviieiieiviiennn, 30
C. Populasi dan SamMPEN ..o 36
D. Jenis dan SUMDEr Data.........cccocueiueiieieeieiie e 37
E. Metode dan Pengumpulan Data ...........cccceeveieeieiiieieeie e 37
F. ANGLISIS DALA ......oveiviiiiiiiiieieee e 38
1. MOl REQIESE .ot 38

2. UjJi ASUMST KIASTK ..o 38
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN.......ccccoiiiiiiiieeee e 44
AL ANALISIS DALA....c.vicviiiieeie e 44
B. Uji ASUMSH KIBSIK ......coviiiiiiiiiiiee e 45
1. UJi NOMMALITAS .....veeieiiecece et 45

2. Uji MUIIKOIINEAIITAS .....ccvveviciieiieeie e 46

3. UjJi AULOKOTEIAST ... 47

4, Uji HeteroKedastiSItas ..........cccoerereririninieieieniese e 47

(ORI U T o 1 0 0] (=] SR SPS 48
D. PemMbDaNaSAN.......cciiiiieieiiesiese e 53
BAB V PENUTUP. ...ttt 59
AL KESIMPUIAN ...t 59
B. Keterbatasan Penelitian .............cooveieiiiiniieiiscee e 60
(O o FO PRSP 61

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1V.1 Data Sampel Penelitian..........cccccveieiieiieeiiie e 44
Tabel 1V.2 Hasil Uji NOrmMalitas..........cccoevveiiiieieese e 45
Tabel 1V.3 Hasil Uji Multikolinearitas ...........c.ccccevvveveiieiieie e 46
Tabel V.4 Hasil Uji AULOKOTEIAST ..........cooviiiiiiiiiiiiiiiceeee e 47
Tabel IV.5 Hasil Uji HeteroskedastiSitas...........cccoveiiiiniiiiiiinececceeeee 48
Tabel IV.6 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda ..........cccccooeieieiinniinicnennn, 49
Tabel V.7 Hasil Uji STatiStiK T........cccooiiiiiiieeee e 51
Tabel 1V.8 Hasil Uji Statistik F .........cccooiiiieie e 52
Tabel 1V.9 Hasil Koefisien Determinan.........cccooeieiiiininienienene e 53

xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 11.1 Rerangka Pemikiran

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN
Lampiran 1 Daftar perusahaan yang diteliti
Lampiran 2 Hasil Tabulasi Sampel Data Tahun 2016-2018
Lampiran 3 Hasil Regresi Linear Berganda
Lampiran 4 Hasil Uji Normalitas
Lampiran 5 Hasil Uji Multikolinearitas
Lampiran 6 Hsail Uji Heterokedastisitas
Lampiran 7 Hasil Uji Autokorelasi
Lampiran 8 Hasil Uji t
Lampiran 8 Hasil Uji F
Lampiran 8 Hasil Uji Koefisien Determinan

Lampiran 9 Surat Validasi

XV



ABSTRAK

Setiap pengusaha pasti menghendaki umur perusahaan yang dikelolanya
berlangsung lama. Hal ini berkaitan dengan bagaimana perusahaan mengelola
keuangan dan selalu memiliki dana yang cukup untuk oprasional perusahaan.
Banyak perusahaan yang memililih hutang sebagai solusi untuk mencukupi
kebutuhan perusahaan apabila dana yang dimiliki kurang. Kebijakan hutang
merupakan kebijakan pendanaan yang berasal dari luar. Tujuan dari penelitian ini
adalah untuk menguji pengaruh kepemilikan manajerial, profitabilitas,
pertumbuhan perusahaan dan struktur aktiva terhadap kebijakan hutang pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2016-2018. Metode pengambilan sampel
dengan cara purposive sampling sesuai kriteria yang telah ditentukan. Jumlah
sampel yang terkumpul sebanyak 120 sampel. Dengan adanya outlier data
sebanyak 2 sampel sehingga jumlah sampel menjadi 118. Data yang telah
dikumpulkan dianalisis dengan menggunakan analisis data uji asumsi klasik dan
uji hipotesis.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel kepemilikan manajerial
berpengaruh terhadap kebijakan hutang. Sedangkan profitabilitas, pertumbuhan
perusahaan, dan struktur aktiva tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang.

Kata Kunci: kepemilikan manajerial, profitabilitas, pertumbuhan perusahaan,
struktur aktiva, kebijkan hutang.
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ABSTRACT

Every entrepreneur would want the age of the company he manages to last
long. This relates to how the company manages its finances and always has
sufficient funds to operate the company. Many companies choose debt as a
solution to meet the needs of the company if the funds owned are lacking. Debt
policy is a funding policy that comes from outside. The purpose of this study is to
examine the effect of managerial ownership, profitability, company growth and
asset structure on debt policy in manufacturing companies listed on the Stock
Exchange in 2016-2018.

The population used in this study were all manufacturing companies listed
on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2018. The sampling method is by
purposive sampling according to predetermined criteria. The number of samples
collected was 120 samples. With the outlier data of 2 samples so that the number
of samples becomes 118. The data collected has been analyzed using data
analysis of the classic assumption test and hypothesis testing.

The results showed that managerial ownership variables influence debt
policy. While profitability, company growth, and asset structure have no effect on
debt policy.

Keywords: managerial ownership, profitability, company growth, asset structure,

debt policy
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