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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti hubungan antara laba dan arus kas operasi
sebagai variabel independen terhadap relevansi nilai informasi akuntansi yang di
proksikan menggunakan return saham melalui book value sebagai variabel
moderasi. Pemilihan return saham sebagai variabel independen dilakukan karena
penelitian serupa mengenai relevansi nilai cenderung menggunakan harga saham
sebagai variabel independen. Sampel penelitian ini adalah semua populasi
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2016-2018
periode bulan Juni-November (yang diberlakukan mulai 1 Juni) dengan
menggunakan sampling jenuh. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah
laporan tahunan (annual report) dari Bursa Efek Indonesia (BEI) dan harga saham
dari yahoo finance. Data diuji menggunakan analisis regresi linear berganda. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa laba dan arus kas memiliki pengaruh terhadap
relevansi nilai yang diproksikan menggunakan return saham. Sementara itu, book
value (nilai buku) tidak memperkuat maupun memperlemah antara laba maupun
arus kas terhadap return saham sebagai variabel moderasi.

Keywords : Laba, Arus Kas Operasi, Return Saham, Relevansi Nilai, Jakarta
Islamic Index

ABSTRACT

This study aims to examine the relationship between earnings and operating cash
flow as an independent variable on the value relevance of accounting information
proxied by stock returns through book value as a moderating variable. The choice
of stock returns as an independent variable is carried out because similar research
on value relevance tends to use stock prices as an independent variable. The sample
of this study is all population of companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII)
in the 2016-2018 period June-November (issued from June 1st) using saturation
sampling. The data used in this study are annual financial reports and annual
reports from the Indonesia Stock Exchange (IDX) and stock prices from Yahoo
Finance. Data were tested using multiple linear regression analysis. The results
showed that earnings and cash flow have an effect on value relevance proxied by
stock returns. Meanwhile, book value neither strengthens nor weakens earnings
and cash flow towards stock returns as a moderating variable.

Keywords : Earnings, Operation Cash Flow, Stock Return, Value Relevance,
Jakarta Islamic Index
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