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“Tidak ada kesuksesan melainkan dengan pertolongan Allah” 
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“If I do fight, nothing to fear. Because I know, my friends are here” 

(Ian  Mackaye, Minor Threat) 
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ABSTRAK

Defisit anggaran berdampak terhadap kebutuhan pemerintah dalam 

menyiapkan dana untuk membiayai selisih pendapatan dan belanja negara. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak surat berharga negara, 

inflasi, dan sukuk negara terhadap defisit anggaran pendapatan belanja negara 

(APBN) untuk mengetahui hubungan jangka pendek dan jangka panjang antar 

variabel. Metode analisis yang digunakan adalah Two Stage ECM Eagle 

Granger. Secara simultan surat berharga negara, inflasi, dan sukuk 

berpengaruh terhadap defisit APBN. Sedangkan secara parsial surat berharga 

negara berpengaruh positif dan signifikan dalam jangka panjang dan jangka 

pendek. Sukuk berpengaruh positif, signifikan dalam jangka pendek, dan tidak 

signifikan dalam jangka panjang terhadap defisit APBN. Inflasi berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan dalam jangka panjang dan jangka pendek terhadap 

defisit APBN. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa data urut 

waktu (time series). Hasil estimasi menunjukan koefisien ECT negatif dan 

variabel ECT signifikan yang berarti model Two Stage ECM Eagle Granger 

dinyatakan valid. 

Kata Kunci : Defisit APBN, Surat Berharga Negara, Inflasi, Sukuk, Two 

Stage ECM Eagle Granger. 
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Abstract 

The budget deficit impacts the government's need to prepare funds to finance the 

difference in revenue and expenditure of the country. The study aims to analyse 

the impact of state securities, inflation, and state sukuk against the state's 

expenditure income budget deficit (APBN) to determine the short term and long 

term relationship between variables. The method of analysis used is Two Stage 

ECM Eagle Granger. Simultaneously the country's securities, inflation, and sukuk 

affect the deficit of the APBN. While partial securities of the country are 

influential positive and significant in the long term and short term. Sukuk affect 

positive, significant in the short term, and not significant in the long term against 

the APBN deficit. Inflation affects the negative and insignificant in the long and 

short term against the APBN deficit. The data used is secondary data in the time 

series. The result shows the negative ECT coefficient and ECT variable is 

significant which means that the Two Stage ECM Eagle Granger model is valid. 

Keywords:  Deficit of APBN, state securities, inflation, Sukuk, Two Stage ECM 

Eagle Granger 
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