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MOTTO 

 

“Dan Allah mengeluarkan kamu dari perut ibumu dalam keadaan tidak 

mengetahui sesuatupun, dan Dia memberi kamu pendengaran, penglihatan dan 

hati, agar kamu bersyukur.” 

(QS. An-Nahl: 78) 

 

“Allah tidak memembani seseorang melainkan  sesuai dengan kesanggupannya.” 

(QS. Al-Baqarah: 185) 

 

“Someone is sitting in the shade today because planted a tree a long time ago.” 

(Warren Buffett) 

 

“I have not failed. I’ve just found 10,000 ways that won’t work.” 

(Thomas Edison) 

 

“Ngertio lan mulato marang kahanan. Titis.” 

(Mbah Parmo) 
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PERKEMBANGAN SAHAM-SAHAM SYARIAH (JII) DAN FAKTOR-

FAKTOR YANG MEMPENGARUHINYA 

Abstrak 

Perkembangan kapitalisasi pasar modal syariah di Indonesia semakin meningkat. 

Penilai kapitalisasi pasar melalui pendekatan harga saham perusahaan yaitu 

dengan menilai buku perusahaan yang terlihat pada neraca perusahaan  dan faktor 

makro ekonomi. penelitian ini menggunakan variabel book value, debt equity 

ratio, return of asset, suku bunga, dan nilai tukar dianggap memiliki pengaruh 

terhadap besar kecilnya harga saham 30 perusahaan di Jakarta Islamic Index (JII) 

pada tahun 2014-2018 yang diolah menggunakan analisis regresi data panel. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui signifikansi pengaruh book value, debt 

equity ratio, return of asset, suku bunga, dan nilai tukar secara parsial terhadap 

harga saham di Jakarta Islamic Index (JII).  Hasil penelitian menjelaskan bahwa 

book value berpengaruh negatif terhadap harga saham, debt equity ratio 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, return of asset berpengaruh 

positif signifikan terhadap harga saham, suku bunga berpengaruh negatif 

signifikan terhadap harga saham, sedangkan nilai tukar berpengaruh positif 

terhadap harga saham 

Kata kunci:Jakarta Islamic Index (JII), Harga Saham, Book Value, Debt Equity 

Ratio, Return Of Asset, Suku Bunga, Nilai Tukar  
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Abstract 

The development of the Islamic capital market in Indonesia is increasing. 

Appraisers of market capitalization through the company's stock price are valued 

at companies and macroeconomic factors. This research uses book value, debt 

equity ratio, asset return, interest rate, and exchange rate which are considered 

against the value of 30 small shares in the Jakarta Islamic Index (JII) in 2014-

2018 which are processed using panel data regression analysis. Jakarta Islamic 

Index (JII). The results of this study illustrate the book value, debt equity ratio, 

return on assets, interest rates, and exchange rates. The ratio has a significant 

positive effect on stock prices, asset returns have a significant positive effect on 

stock prices, interest rates have a significant negative effect on stock prices, while 

the exchange rate has a positive effect on stock prices.  

Keyword: Jakarta Islamic Index (JII), Stock Prices, Book Value, Debt Equity 

Ratio, Return of Assets, Interest Rates, Exchange Rates 
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