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ABSTRAKSI

Berdasarkan hasil uji t, laba akuntansi dan arus kas investasi
mempunyai hubungan yang positif dengan return saham pada Bank
Konvensional yang terdaftar di BEI. Hal ini menunjukan bahwa jika terjadi
kenaikan Laba Akuntansi dan Arus Kas Investasi terhadap retun saham di
bank konvensional yang terdaftar di BEI, maka akan menyebabkan return
saham mengalami kenaikan pula. Demikian sebaliknya, jika arus kas operasi
dan arus kas pendanaan mempunyai hubungan negatif dengan return saham di
bank konvensional yang terdaftar di BEI, maka akan mengakibatkan return
saham mengalami penurunan. Maka dari itu semakin besar nilai laba akuntansi
dan arus kas investasi maka nilai return saham akan naik, dan sebaliknya dari
arus kas operasi dan arus kas pendanaan semakin naik maka nilai return saham
juga akan turun. Berdasarkan hasil uji F, laba akuntansi dan arus kas (arus kas
operasi, arus kas investasi dan arus kas pendanaan) secara keseluruhan
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return saham di bank
konvensional yang terdaftar di BEI periode 2012-2016.

Kata Kunci : Laba Akuntansi, Arus Kas Operasi, Arus Kas Investasi, Arus Kas
Pendanaan, dan Return Saham.
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ABSTRACT

Based on the results of the t test, accounting earnings and investment
cash flows have a positive relationship with stock returns on Conventional
Banks listed on the IDX. This shows that if there is an increase in Accounting
Profit and Cash Flow Investment in retun shares in conventional banks that
are listed on the IDX, it will cause stock returns to increase as well. And vice
versa, if the operating cash flow and funding cash flow have a negative
relationship with stock returns in conventional banks listed on the IDX, then
the stock return will decrease. Therefore the greater the accounting profit
value and investment cash flow, the stock return value will rise, and vice
versa from the operating cash flow and funding cash flow increases, the stock
return value will also decrease. Based on the results of the F test, accounting
earnings and cash flows (operating cash flows, investment cash flows and
funding cash flows) as a whole have a significant influence on stock returns
in conventional banks listed on the IDX for the period 2012-2016.

Keyword : Accounting Profit, Operating Cash Flow, Investment Cash Flow,
Funding Cash Flow, and Stock Return.

viii



KATA PENGATAR

\e U

Assalamu’alaikumWr. Wb
Puji dan syukur Alhamdulillah penulis panjatkan kehadirat Allah SWT yang

telah melimpahkan rahmat hidayah-Nya serta memberikan kekuatan, ketabahan,

kemudahan dan kedamaian berfikir dalam menyelesaikan penyusunan skripsi
yang berjudul “PENGARUH LABA AKUNTANSI DAN ARUS KAS

TERHADAP RETURN SAHAM PADA BANK KONVENSIONAL YANG

TEDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2012-2016.
Penyusunan skripsi ini bertujuan melengkapi dan memenuhi syarat dalam

mencapai gelar Sarjana Ekonomi Program Studi Manajemen pada Fakultas

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta. Penulis menyadari

sepenuhnya tanpa adanya bimbingan, dorongan dan bantuan dari berbagai pihak,

penulis tidak akan mampu melaksanakan skripsi ini dengan baik. Oleh sebab itu
disini penulis menyampaikan rasa terimakasih sedalam-dalamnya kepada :

1. Dr. H. Syamsudin M.M selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Surakarta yang berkenan dengan ikhlas dan
penuh  kesabaran membimbing dan mengarahkan penulis dalam
menyelesaikan skripsi ini.

2. Bapak Imronudin S.E., M.Si., Ph.D selaku Ketua Program Studi Manajemen

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta.



3. lbu Dra. Wuryaningsih DL, M.M selaku Dosen Pembimbing Skripsi yang
dengan sabar dan tulus memberikan banyak masukan, arahan, waktu, tenaga,
pikiran dalam memberikan bimbingan dan arahan kepada penulis dalam
menyusun skripsi ini.

4. Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta yang telah memberikan bekal
ilmu pengetahuan kepada penulis selama ini.

5. Seluruh staf karyawan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Surakarta yang telah memberikan kelancaran proses
administrasi maupun informasi selama kuliah dan penulisan skripsi ini.

Semua pihak yang tidak bisa disebutkan satu persatu,terima kasih atas
dukungan serta bantuannya yang tulus dan doa yang diberikan penulis selama ini
demi kelancaran dalam pembuatan skripsi ini. Akhirnya pada ALLAH SWT
semua amal baik tersebut penulis kembalikan, semoga ALLAH SWT membalas
semua kebaikan mereka yang telah diberikan kepada penulis baik moril maupun
materiil dengan balasan yang berlipat ganda.

Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini masih jauh dari
kesempurnaan, oleh sebab itu kritik dan saran pembaca yang bersifat membangun
sangat kami apresiasi. Semoga skripsi ini dapat diterima dan bermanfaat bagi
pihak-pihak yang membutuhkan.

Wassalamu’alaikumWr. Wb.



DAFTAR ISl

Halaman

HALAMAN JUDUL ...ooiiiiiiiiiieee et i
HALAMAN SURAT PERSETUJUAN SKRIPSI .....ccccooiiiiiiiiee, i
HALAMAN PENGESAHAN ... ii
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..., Y
HALAMAN MOTTO ..ottt Y
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ot vi
ABSTRAKSI ... vii
ABSTRACT . viii
KATAPENGANTAR .. IX
DAFTAR IS] et Xi
DAFTAR TABEL ... Xiv
DAFTAR GAMBAR ..o XV
BAB | PENDAHULUAN ...t 1
A. Latar Belakang..........cooveoviiiiiie e 1

B. Rumusan Masalah............cccoooiiiiniiiiie 5

C. Tujuan Penelitian..........cccoeovieeiiiei e 5

D. Manfaat Penelitian.............occoooeiiiiiinii e 6

E. Sistematika Penulisan ...........ccccoovviiiiiiiiiiiiiee e 7

BAB II. LANDASAN TEORI .....ooiiiiiiieeeeee e 9
A. Pengertian Bank Konvensional ..............ccccceeiiiiiieeiiiiineen, 9

Xi



BAB IlI

BAB IV

BAB V.

B. Laba AKUNTANSE .. .ceeeeeee e e e e ae e

G ATUS KBS et

D. REtUIN SANAM ....ee et

E. Penelitian TerdahulU ..........cooovveeeeeiieiee e

F. Kerangka Pemikiran .........ccccooviiiiiniiine e

G. Hipotesis Penelitian ...........cccooveiiiiiiiie e

METODE PENELITIAN ....ooiiiiiiiiieiieeree e

A, DESAIN PENEIITIAN. .. ceeeeee et e e

B. Desain Pengambilan Sampel ...........cccoooeiiiiiiiciie

C. Populasi dan Sampel ........cccoovveeiiiiei e

D. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel....................

E. Metode Pengumpulan Data ...........cccocvevviveiiine e,

F. Metode AnaliSiS Data.......cooeeeeeeeeeeeeeeee e

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ........ccccooiiiiiinnns

A. Sekilas Gambaran Umum Obyek Penelitian .........................

B. DesKripsi StatistiK .........cccovvveiiiieeeiiee e

C. Uji Asumsi KIaSIK ........cccvveiiiiieiiiii e

D. Pengujian Hipotesis Penelitian ..............ccccooeveeviieeiie i,

E. Pembahasan .......coooooiieeeeeeee e

PENUTUP ..o

A KeSIMPUIAN ..o

B. Keterbatasan Penelitian.........oooueeeeeeeooe e

Xii

16

21

24

28

31

31

32

32

32

34

35

36

36

42

42

44

45

47

57

61

61

62

62



DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

Xiii



Tabel 4.1

Tabel 4.2

Tabel 4.3

Tabel 4.4

Tabel 4.5

Tabel 4.6

Tabel 4.7

Tabel 4.8

DAFTAR TABEL

Hasil Uji Statistik Deskriptif.........cccooovviiiiiiinii e 44
Hasil Uji NOrmalitas ..........coovvveiiireiiiie e 45
Hasil Uji MultikoliNearitas..........cccceevvveeieeeiiiie e 46
Hasil Uji Heteroskedastisitas ............cccevveveeiiveiiiie e 46
Hasil Uji AUtOKOIelasi ..........ccccoevvvveiiiieiiie e 47
HASH UJi oo 49
HASH UJi F oo 55
HaSil UJi R? .o 57

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. Kerangka Pemikiran ...

XV



