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Artinya: “Wahai orang-orang yang beriman! Apabila dikatakan
kepadamu, "Berilah kelapangan di dalam majelis-majelis,” maka
lapangkanlah, niscaya Allah akan memberi kelapangan untukmu. Dan
apabila dikatakan, "Berdirilah kamu, ” maka berdirilah, niscaya Allah
akan mengangkat derajat orang-orang yang beriman di antaramu dan
orang-orang yang diberi ilmu beberapa derajat. Dan Allah Mahateliti
apa yang kamu kerjakan. (QS. Al-Mujadilah ayat 11)
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ABSTRAK

Djalu Pamungkas. 2019. Volatilitas Harga Saham Konvensional (Dow Jones
Industrial Average) dan Saham Syariah (FTSE Bursa Malaysia Emas
Shariah) Tahun 2007-2017. Skripsi. Program Studi Hukum Ekonomi
Syariah Fakultas Agama Islam Universitas Muhammadiyah Surakarta.
Pembimbing Dr. Imron Rosyadi, M.Ag

Kata Kunci: Volatilitas Harga Saham, Saham Konvensional, Saham
Syariah, dan Hukum Islam.

Saham merupakan salah satu instrumen investasi yang dapat mengalami
fluktuasi karena berbagai pengaruh kondisi ekonomi. Fluktuasi harga dapat
dipelajari dalam analisis volatilitas. Volatilitas merupakan suatu aspek yang
perlu dipertimbangkan dalam memilih saham. Selain mempelajari volatilitas,
sektor usaha yang terdapat pada saham perlu untuk diketahui agar tidak keluar
dari syariat hukum Islam yaitu saham yang bukan merupakan kegiatan di
bidang riba, perjudian, manufaktur produk non-halal, asuransi konvensional,
hiburan yang tidak sesuai dengan prinsip syariah, manufaktur produksi
tembakau, perdagangan saham yang tidak sesuai prinsip syariah, dan aktivitas
lain yang dilarang oleh Islam.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui volatilitas harga saham
konvensional (Dow Jones Industrial Average) dan saham syariah (FTSE Bursa
Malaysia EMAS Shariah) dan untuk mengetahui pandangan hukum Islam
terhadap saham konvensional (Dow Jones Industrial Average) dan saham
syariah (FTSE Bursa Malaysia EMAS Shariah). Jenis penelitian adalah
penelitian kuantitatif. Metode analisis yang digunakan untuk mengestimasi
volatilitas adalah ARCH/GARCH. Persamaan ARCH/GARCH secara umum
dinotasikan dalam (p,q). Notasi p menunjukkan unsur ARCH atau squared
residuals dan Notasi g menunjukkan unsur GARCH atau conditional variance.

Hasil penelitian membuktikan bahwa volatilitas saham konvensional
(Dow Jones Industrial Average) dinyatakan GARCH(2,0) dan tingkat
volatilitas 1,64223 yang masuk dalam Kkategori tinggi. Sedangkan, Saham
syariah (FTSE Bursa Malaysia Emas Shariah) dinyatakan GARCH(1,0) pada
tingkat volatilitas 0,57717 yang termasuk kategori rendah. Saham konvensional
(Dow Jones Industrial Average) lebih volatile atau lebih fluktuatif dibanding
saham syariah (FTSE Bursa Malaysia EMAS Shariah). Tingkat volatilitas yang
tinggi mengindikasikan spekulasi dan risiko yang juga tinggi. Saham
konvensional (Dow Jones Industrial Average) secara hukum Islam tidak
sesuai karena terdapat sektor usaha riba yang dilarang Islam, sesuai firman
Allah SWT QS. Al-Bagarah: 275. Selain itu, pada saham konvensional masih
terdapat produk makanan non-halal. Saham syariah (FTSE Bursa Malaysia
EMAS Shariah) sudah sesuai dengan aturan Islam dilihat dari akad dan sektor
usaha.
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ABSTRACT

Djalu Pamungkas. 2019. Volatilitas Harga Saham Konvensional (Dow Jones
Industrial Average) dan Saham Syariah (FTSE Bursa Malaysia Emas
Shariah) Tahun 2007-2017. Skripsi. Program Studi Hukum Ekonomi
Syariah Fakultas Agama Islam Universitas Muhammadiyah Surakarta.
Pembimbing Dr. Imron Rosyadi, M.Ag.

Stock is one of the investment instruments tend to fluctuate due to
various economic conditions. Price fluctuations can be studied in the analysis
of volatility. Volatility is an important aspect in choosing stocks. Besides
volatility, type of sector in stocks have to be learned. Stocks according to
Islamic law or Shariah Stocks must not be engaged in financial services based
on riba, gambling, non-halal product manufactures, conventional insurances,
entertainment againts shariah rules, manufature or sale of tobacco-based
products, share trading in Shariah  non-compliant securities, and other
activities deemed non-permissible according to Shariah.

The aims of this study are to determine the volatility of conventional
stock index (Dow Jones Industrial Average) and Islamic stocks (FTSE Bursa
Malaysia EMAS Shariah) and to find out the point of views of Islamic law on
conventional stock (Dow Jones Industrial Average) and shariah stock (FTSE
Bursa Malaysia EMAS Shariah). The type of research is quantitative research.
The analytical method used to estimate volatility is ARCH/GARCH method.
The ARCH / GARCH equation is generally denoted in (p,q). The p notation
determines the ARCH or squared residuals element and the g notation indicates
the GARCH element or conditional variance.

The results explain that the volatility of conventional stock (Dow Jones
Industrial Average) is estimated with GARCH(2.0) and the volatility is
1.64223 which is included in the high volatility category. Meanwhile, shariah
stock (FTSE Bursa Malaysia Emas Shariah) is estimated with GARCH (1.0) at
the level of volatility of 0.57717 which is included in the low volatility
category. Conventional stock (Dow Jones Industrial Average) is more volatile
than shariah stock (FTSE Bursa Malaysia EMAS Shariah). High volatility
indicates high speculation and high risk. Conventional stock (Dow Jones
Industrial Average) does not obey the Islamic Law because there is financial
services based on riba prohibited by Islam, according to QS. Al-Bagarah: 275.
In addition, in conventional stock there is still non-halal food products. Shariah
stock (FTSE Bursa Malaysia EMAS Shariah) comply the Islamic rules viewed
from the akad and business sector.
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