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MOTTO 

 

“A man who stands for nothing will fall for anything” 

(Malcolm X) 
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ABSTRAKSI 

Investasi saham telah menjadi salah satu cara yang paling menarik dan 

menjanjikan dalam menyediakan tingkat pengembalian yang lebih cepat 

dibandingkan dengan investasi lain pada abad 21 ini. Harry Markowitz telah 

menetapkan dasar tentang bagaimana mengambil keputusan yang baik yaitu dengan 

mempertimbangkan expected return dan standar deviasi. Teori portofolio modern 

menjadi alat yang paling penting dalam pengambilan keputusan investasi 

khususnya dalam investasi saham. Penelitian ini menggunakan mean standar 

deviasi, uji t beda rata-rata dan analisis regresi sederhana pada pasar saham 

Amerika, Jerman dan Indonesia. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

membandingkan risiko total portofolio antara diversifikasi portofolio internasional 

dan domestik dan juga untuk mengetahui hubungan antara jumlah saham dengan 

risiko portofolio. Hasil pada penelitian ini menunjukkan bahwa diversifikasi secara 

internasional memberikan pengurangan risiko yang lebih signifikan dibandingkan 

dengan diversifikasi secara doomestik. Hasil lain menunjukkan hubungan yang 

signifikan antara jumlah saham dengan pengurangan risiko, hal ini berarti semakin 

banyak jumlah saham dalam suatu portofolio akan semakin mengurangi risiko yang 

akan ditanggung. Risiko yang paling kecil dapat dicapai dengan memegang 15 

saham baik pada diversifikasi domestik maupun internasional. Hasil telah 

mengungkapkan bahwa diversifikasi memberikan dampak yang positif terhadap 

investasi saham dan penelitian ini sangat menganjurkan untuk melakukan 

diversifikasi secara internasional dan menambah jumlah saham untuk mendapatkan 

risiko yang lebih kecil. 

Kata Kunci: Investasi saham, diversifikasi internasional, diversifikasi domestik, 

risiko portofolio, jumlah saham 
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ABSTRACT 

Stock investment has become one of the most interesting and promising 

ways to provide a faster rate of return compared to other investments in the 21st 

century. Harry Markowitz has set the foundations about how to take a good 

investment decissions by considering the expected return and standard deviation. 

Modern portfolio theory is one of the most important tool in making investment 

decisions, especially in stock investment. This research applies mean-standard 

deviation, paired t test, and simple regression analysis on the American, German, 

and Indonesian stocks markets. Aim of this research is to compare the total 

portfolio risk between international and domestic portfolio diversification and also 

to find the relationship between portfolio size and portfolio risk. The results of this 

study show that international diversification gives more significant total risk 

reduction compared to domestic diversification. Another results show a significant 

relationship between portfolio size and risk reduction, it means that the more 

number of stock in portfolio the lesser risk that will be taken. The least risk can be 

achived by holding 15 stocks whether in domestic or international portfolio 

diversification. The results have revealed that diversification has a positive impact 

through the stock investment and this study strongly recommends to diversify the 

investment internationally and increase the portfolio size to gain the lower risk. 

Keywords: stocks investment, international diversification, domestic 

diversification, portfolio risk, portfolio size 
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