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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Nilai Tukar, Inflasi,
Harga Minyak Dunia dan Indeks Dow Jones terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) yang merupakan Indeks komposit terbesar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data bulanan
periode tahun 2013 - 2016. Model analisis dengan menggunakan Error
Correction Model (ECM).

Hasil penelitian dengan menggunakan analisis ECM menunjukkan bahwa
dalam jangka pendek variabel makroekonomi Kurs dan Harga Minyak Dunia
berpengaruh signifikan negatif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. Variabel
Indeks Dow Jones berpengaruh signifikan positif terhadap Indeks Harga Saham
Gabungan sedangkan variabel makroekonomi Inflasi tidak berpengaruh terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan. Dalam jangka panjang variabel makroekonomi
Kurs, Inflasi dan Harga Minyak Dunia berpengaruh signifikan negatif terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan. Variabel Indeks Dow Jones tidak berpengaruh
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. Secara bersama — sama variabel
makroekonomi Kurs, Inflasi, Harga Minyak Dunia dan Indeks Dow Jones
berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan pada tahun 2013
—2016.

Kata Kunci : Kurs, Inflasi, Harga Minyak Dunia, Indeks Dow Jones, Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG), Error Correction Model (ECM).



ABSTRACT

This study intended to examine the effects of Exchange Rate, Inflation ,
World Oil Price and Dow Jones Index on Composite Stock Price Index which is
the largest index in Indonesia Stock Exchange (BEI). Data used in this research is
data of the period of 2013 - 2016. The model is analyzed with Error Correction
Model (ECM).

The ECM results shows in the short term macroeconomic variables
Exchange Rates and World Prices significantly affect the Composite Stock Price
Index. Dow Jones Index has a positive significance to Stock Price Index
macroeconomic variables Inflation does not affect the Composite Stock Price
Index. In the long term, the macroeconomic variables of Foreign Exchange Rate,
Inflation and World Price have a significant effect on the Composite Stock Price
Index. Dow Jones Index Variables does not affect the Composite Stock Price
Index. Variables, Exchange Rates, Inflation, World Oil Prices and Dow Jones
Index have a significant effect on Composite Stock Price Index in 2013 - 2016.

Keyword: Exchange Rate, Inflation, World Oil Price, Dow Jones Index,
Composite Stock Price Index (IHSG), Error Correction Model (ECM).
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