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ANALISIS PENGARUH VARIABEL MAKROEKONOMI TERHADAP 

INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN PERIODE 2008.I-2016.IV 

 

ABSTRAK 

 

Penelitian ini berjudul “ Analisis Pengaruh Variabel Makroekonomi 

Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Periode 2008.I-2016.IV “. Tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh dari beberapa variabel 

makroekonomi terhadap pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan, serta data 

yang di gunakan adalah data kuartal periode Januari 2008 – Desember 2016. 

Metode analisis menggunakan Error Correction Model (ECM). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek Kurs 

memberikan pengaruh negatif dan signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan. Variabel Inflasi, Suku Bunga dan Harga Emas Dunia tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. Sedangkan dalam 

jangka panjang, variabel Inflasi dan Suku Bunga memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. Variabel Kurs dan Harga 

Emas Dunia tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan. 

Kata Kunci: Inflasi, Suku Bunga, Kurs, Harga Emas Dunia, IHSG, Error 

Correction Model (ECM) 
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ABSTRACT 

 

This study entitled “ Analysis of  the effects of Inflation, Interest rates, 

Exchange Rate, and World Gold Price of the Composite Stock Price Index Period 

2008.I-2016.IV “. The purpose of this research is to analyze the influence of some 

maacroeconomic variables of the movement of Composite Stock Price Index, and 

the data used is quartely data period January 2008 – December 2016. The method 

of analysis using Error Correction Model (ECM). 

The results show that in the short term the Exchange Rate give a negative 

effect and significant to Composite Stock Price Index. Variable Inflation, Interest 

Rate, and World Gold Price does not have significant to Composite Stock Price 

Index. While in the long term, variabel Inflation and Interest Rate have a negative 

effect and significant to Composite Stock Price Index. Variabel Exchange Rate 

and World Gold Price does not have a significant to Composite Stock Price Index 

Keyword: Inflation, Interest Rate, Exchange Rate, World Gold Price, Error 

Correction Model (ECM) 

 

 


