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MOTTO

“ Sesungguhnya Allah tidak akan mengubah nasib suatu kaum kecuali

kaum itu sendiri yang mengubah apa apa yang pada diri mereka “

(Q.S Ar – Ra’d : 11)

“ Komponen berkehidupan yaitu Berusaha, Berikhtiar dan Berdo’a”

“ Barang siapa yang mengerjakan kebaikan sekecil apapun, niscahya dia

akan melihat (balasan)nya “

(Q.S Al – Zalzalah : 7)

“ Ingatlah kamu kepada-Ku, niscaya Aku ingat (pula) kepadamu “

(Q.S Al – Baqarah : 152)

“ Hablumminallah Wa Hamblumminannas (keseimbangan hubungan kita

kepada Allah  dan hubungan kita kepada sesame makhluk Allah) “

“ …… di antara mereka beberapa orang untuk memperdalam pengetahuan

mereka tentang agama dan untuk member peringatan kepada kaum apabila

mereka telah kembali kepadanya, supaya mereka itu dapat menjaga

dirinya ”

(Q.S At – Taubah : 122)
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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pembentukan portofolio efisien
sehingga menghasilkan portofolio saham optimal dengan model SIM (Single
Indeks Model) dengan CAPM (Capital Asset Pricing Model). Diharapkan dengan
penelitian ini dapat dijadikan sebagai acuan bagi para investor dalam berinvestasi
dan investor berfikir secara realistis dengan menganalisis sebelum melakukan
investasi. Jenis penelitian ini adalah penelitian deskriptif dengan pendekatan
secara kuantitatif. Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling
yaitu melalui pengambilan 2 sekuritas pada sembilan sektor yang berada di BEI
sehingga total sampel ada 18 sekuritas. Data indeks dalam penelitian ini
menggunakan IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan) sesuai dengan periode
penelitian mulai dari bulan Agustus 2016 sampai Januari 2017. Data yang
digunakan adalah data closing price bulanan sesuai dengan masa periode
pengamatan. Dari perhitungan dengan menggunakan model SIM menghasilkan 2
perusahaan kandidat portofolio optimal yaitu PGAS dan AALI, expected return
portofolio sebesar 0.002642 dengan tingkat risiko sebesar 0.010591. Perhitungan
menggunakan model CAPM menghasilkan 3 perusahaan kandidat portofolio
optimal yaitu INTP, LPIS, dan UNVR dengan expected return portofolio sebesar
0.091736 dengan tingkat risiko sebesar -0.28079. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa pembentukan portofolio optimal menggunakan model
CAPM memberikan hasil expected return portofolio yang lebih tinggi atau
portofolio yang optimal dengan tingkat risiko yang lebih rendah dibandingkan
menggunakan model SIM. Dalam penelitian ini penggunaan model SIM memiliki
risiko lebih tinggi karena hanya terdiri dari 2 sekuritas dibandingkan penggunaan
model CAPM memiliki risiko yang lebih kecil karena terdiri dari 3 sekuritas.
Diversifikasi saham dalam pembentukan portofolio akan mengurangi tingkat
risiko portofolio. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa investor harus
berfikir rasional untuk menganalisis menggunakan model yang tepat dan mudah
dalam berinvestasi sehingga menghasilkan pembentukan portofolio saham
optimal dengan tingkat risiko tertentu.

Kata Kunci : Portofolio Optimal, SIM, CAPM, Risiko Portofolio, Expected
Return
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