PENGARUH STRUKTUR MODAL TERHADAP KINERJA
KEUANGAN PERUSAHAAN

(Studi Kasus Pada Perusahaan Food and Beverage yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2012-2015)

SKRIPSI

Diajukan Untuk Memenuhi Tugas dan Syarat-Syarat Guna Memperoleh Gelar
Sarjana Ekonomi Jurusan Manajemen Pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Surakarta

oleh:
Arie Bagus Triguna
B100130290

PROGRAM STUDI MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA
2017



HALAMAN PERSETUJUAN

PENGARUH STRUKTUR MODAL TERHADAP KINERJA
KEUANGAN PERUSAHAAN

(Studi Kasus Pada Perusahaan Food and Beverage yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2012-2015)

SKRIPSI

Oleh:

Aric Bagus Triguna
B100130290

Telah diperiksa dan disetujui untuk diuji oleh:

Dosen Pembimbing

)

(Zulfa Irawati. S.E.. M.S1)



HALAMAN PENGESAHAN

PENGARUH STRUKTUR MODAL TERHADAP KINERJA
KEUANGAN PERUSAHAAN

(Studi Kasus Pada Perusahaan Food and Beverage yang Terdaftar di Bursa
Efck Indonesia Tahun 2012-2015)

Olch :

Arie Bagus Triguna
B100130290

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguji
IFakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Surakarta
pada hari Sabtu, 21 Oktober 2017

dan dinyatakan telah memenuhi syarat.

Dewan penguji:
1. Zulfa Irawati, S.E., M.Si ( Zz )
(Ketua Dewan Penguji)
2. Jati Waskito, S.E., ML.Si. )
(Anggota | Dewan Penguji)

3. Ahmad Mardalis, S.E, MLBA  ( /\/ll\ )

(Anggota Il Dewan Penguji)

Dekan

-

= M
Al LT ,

l)'r,;‘gyzmsudin. MM

ey
"( ';/

\

:"- i .:"S



UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA
FAKULTAS EKONOMI

JI, A. Yani Tromol Pos | Pabelan Kartasura Tclp (0271) 717417 Surakarta - 57102

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI

Saya yang bertanda tangan dibawah ini :

Nama y _ARIE BAGUS TRIGUNA
NIRM : ..'.?.f.‘..‘.?? "3.'.’..'.'?‘.?'.'.!.’\32?.0. ....................................................
EKONOMI MANAJEM EN
Jurusan e P T T ——

Judul Skripsi .I’ENGARUH STRUKTUR _MODAL TERHADAP
. KINKERJA KEUANGAN PERUSAHAAN (Studi
. Kasus Pada Penllahaan FM and Beverage yang
- Terdaftar di Bum Efekhdoguh Tahun 2012-2015)

v sesersseresiBosutnsotsbursarns sravesdiebitilasbonsd B coonglver 0 o soiecasuuasherionusrsesess

Menyatakan dengan sebenarya bahwa skripsi yang saya buat dan serahkan in
merupakan hasil karya saya sendiri, kecuali kutipan-kutipan dan ringkasan-
ringkasan yang semuanya telah saya jelaskan sumbernya. Apabila dikemudian hari
terbukti dan atau dapat dibuktikan bahwa skripsi ini hasil jiplakan, maka saya
bersedia menerima sanksi apapun dari Fakultas Ekonomi dan atau gelar dan 1jazah
yang diberikan olch Universitas Muhammadiyah Surakarta batal saya terima.

............................................................

Yang membuat pernyataan,

........... ARIE BAGUS TRIGUNA

v




MOTTO

“Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan. Maka apabilaengkau
telahselesai (dari satu urusan), tetaplah bekerja keras (untuk urusan lain). Dan

hanya kepada Allah SWT lah engkau berharap.”

(QS. Al-Insyirah :6-8)

“Let the future tell the truth, and evaluate each one according to his work and
accomplihment. The present is theirs the future, for which i have

really worked, is mine.”

(Nikola Tesla)

“Pilih jalan mendaki karena itu akan mengantarkan kita ke puncak-puncak

2

baru

(Anies Baswedan)



PERSEMBAHAN

Dengan mengucap syukur kehadirat Allah SWT atas rahmat dan karuniaNya
hingga terselesaikan skripsi ini, kupersembahkan untuk:

1. ALLAH SWT yang telah memberikan hidup dan memegang kematian
setiap mahluk, tanpaNya tulisan ini tiada makna. Semoga dari awal proses
sampai karya ini selesai dapat memberikan amalan bagi kita semua.
Amin..

2. Bapak dan Ibu Tercinta yang telah memberikan kasih sayang, cinta,
pengorbanan, dukungan dan kebahagiaan yang begitu indah dalam
hidupku. Semoga butir-butir keringat, untaian doa dan kesabaran tiada
henti selalu mendatangkan keberkahan.

3. Nafia Dewi Nurhanifah yang telah memberikan dukungan, motivasi,
perhatian, bantuan dan kesabaran dalam memberikanku semangat dan
inspirasi untuk menyelesaikan tugas akhir ini.

4. Ramadhan Febri Santosa yang telah memberikan semangat dan
dukungannya untukku, serta bimbingan dalam menyelesaikan tugas akhir
ini.

5. Sahabat-sahabatku terimakasih atas semangat, motivasi, perhatian, kasih
sayang, candatawa, arti kebersamaan selama ini. Semoga kita selalu bisa

menjaga tali silaturahmi sampai kita tua nanti.

Vi



KATA PENGANTAR

> < N -t )\':,- T
EPLTP e —2
Assalamu’alaikumWr. Wh.

Segala puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT atas segala
limpahan, rahmat, dan hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan tugas
akhir skripsi yang berjudul “PENGARUH STRUKTUR MODAL TERHADAP
KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN (STUDI KASUS PERUSAHAAN
FOOD AND BEVERAGE YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE TAHUN (2012-2015)” dengan lancar.

Skripsi ini disusun untuk memenuhi tugas dan syarat guna memperoleh
gelar sarjana ekonomi program studi manajemen fakultas ekonomi dan bisnis
pada Universitas Muhammadiyah Surakarta. Penulis menyadari tanpa bimbingan,
bantuan dan arahan dari berbagai pihak, tugas akhir skripsi ini tidak akan dapat
diselesaikan dengan baik. Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis ingin
mengucapkan terimakasih kepada:

1. Allah SWT atas segala rahmat, hidayah, bimbingan, petunjuk, ridho dan
kasih sayangMu yang tidak henti-hentinya Engkau limpahkan kepadaku.
2. Bapak Dr. Syamsudin. M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Surakarta.

vii



Bapak Imronudin, S.E., M.Si, PhD selaku Ketua Program Studi
Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Surakarta.

Ibu Zulfalrawati, S.E., M.Si. selaku Dosen Pembimbing Skripsi yang
dengan sabar dan tulus telah memberikan banyak masukan, arahan,
waktu, tenaga, pikiran dengan penuh kesabaran dan keikhlasan untuk
memberikan bimbingan dan pengarahan kepada penulis dalam menyusun
skripsi ini.

Ibu Irmawati, Ir. SE., M.Si. selaku Pembimbing Akademik yang telah
memberikan arahan, bimbingan dan saran selama penulis menempuh
pendidikan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah
Surakarta.

Bapak dan Ibu Dosen Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta yang telah memberikan
bekal ilmu pengetahuan kepada penulis selama masa studi.

Seluruh staff karyawan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Surakarta yang telah memberikan kelancaran proses
administrasi maupun informasi selama kuliah dan penulisan skripsi ini.
Bapak Suroso dan Ibu Supami yang telah mendidik dari bayi hingga
dewasa dan memberikan dukungan moril maupun materi serta doa yang
tiada henti kalian panjatkan untuk kesuksesanku, karena tiada kata
seindah lantunan doa dan tiada doa yang paling khusuk selain doa yang

terucap dari orang tua.

viii



9. Nafia Dewi Nurhanifah yang telah memberikan dukungan, motivasi,
perhatian, bantuan dan kesabaran dalam memberikanku semangat dan
inspirasi untuk menyelesaikan tugas akhir ini.

6. Ramadhan Febri Santosa, yang telah memberikan semangat dan
dukungannya untukku, serta bimbingan dalam menyelesaikan tugas akhir
ini.

10. Untuk anggota Kumpulan Pemuda Berharap Sukses: Reqy Thoat
Nasrudin, Igbal Aprianggalih N, M Saifudin Z, Fiky Meysandy K, Ahmad
Khoirudin, Angga Rizky B semoga kedepanya lebih maju dan dapat
mempererat tali silaturahmi.

11. Teman-teman manajemen kelas H 2013 senasib, seperjuangan dan
sepenanggungan, terima kasih atas gelak tawa dan solidaritas yang luar
biasa sehingga membuat hari-hari semasa kuliah lebih berarti. Semoga tak
ada lagi duka nestapa di dada tapi suka dan bahagia juga canda tawa.

12. Teman-teman angkatan 2013 Program studi Manajemen atas semangat dan
kebersamaan selama di UMS.

Semua pihak yang tidak bisa disebutkan namanya satu persatu, terima kasih
atas dukungan dan bantuan yang tulus serta doa yang diberikan kepada penulis
selama ini demi kelancaran dalam pembuatan skripsi ini. Pada akhirnya kepada
ALLAH SWT semua amal baik tersebut penulis kembalikan, semoga ALLAH
SWT membalas semua kebaikan mereka yang telah diberikan kepada penulis baik

moril maupun materiil dengan balasan yang berlipat ganda.



Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini masih jauh dari
kesempurnaan, oleh sebab itu kritik dan saran pembaca yang bersifat membangun
sangat penulis apresiasi. Semoga skripsi ini dapat diterima dan bermanfaat bagi

pihak-pihak yang membutuhkan.

Wassalamu’alaikumWr. Wb.

Surakarta, 4 Oktober 2017
Penulis

ARIE BAGUS TRIGUNA



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL .....ooiiiiiiiie e [
HALAMAN PERSETUJUAN .....oooiiiiii e I
HALAMAN PENGESAHAN. ..o ii
PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ..o Y%
MOTTO et nne s %
PERSEMBAHAN ...ttt Vi
KATA PENGANTAR ... vii
DAFTAR ISH..ooii XI
DAFTAR TABEL ...t Xiv
DAFTAR GAMBAR ..ot XV
DAFTAR LAMPIRAN ..ot XVi
ABSTRACT .o Xvii
ABSTRAK ... xviii

BAB | PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah............ccccooiiiiiiiiiiiccceeeen 1
B. RUMUSAN MaSalah .........ccccooiiiiiiiiiieeee e 7
C. Tujuan Penelitian ........c.ccvveiuiiieiieie e 8
D. Manfaat Penelitian ........cccccvoveeiieiiiieseere e 8
E. Sistematika PENUIISAN .......c.covvvieiiiiiiieicceeee e 9
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
A. Pengertian Modal dan Struktur Modal .............ccccooviiiiiiiiiiiece e, 11
1. Teori Struktur Modal ..........cooooiiiiiii e 12
2. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal ..................... 16
3. Komponen Struktur Modal ..o 18
B. Struktur Modal yang Optimal ............ccccoeeviiiiiiie e 22
C. Kinerja KeUANQAN ......ccoiiiiieiie ittt 23
1. Laporan KeUaNGAN .......ccccccoieririeniinriesee e 24
2. Debt to Equity Ratio (DER) .......cccecveeviieiecieceeec e 24

Xi



3. Debt to Asset Ratio (DAR).....ccccoiiieriiieiiesiee e 25
4. Long Term Debt Assets Ratio (LDAR) .....ccccovvereiiiiieniecie e, 26
5. Long Term Debt to Equity Ratio (LDER).........ccccocevviveiieircene 26
6. Return On Equity (ROE) ....cceoveiiiieece e 26
D. Penelitian Terdaulu ...........cccoiieiiiiieiesee e 27
E. Kerangka Penelitian ..........ccooeiiiiiiieiieicsie e 30

F. Hubungan Antara DAR, DER, LDAR, LDER Secara Parsial

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Dengan Indikator

1. Pengaruh Struktur Modal dengan Indikator DAR Terhadap

Kinerja Keuangan Perusahaan dengan Indikator ROE .................. 31
2. Pengaruh Struktur Modal dengan Indikator DER Terhadap

Kinerja Keuangan Perusahaan dengan Indikator ROE ................. 32
3. Pengaruh Struktur Modal dengan Indikator LDAR

Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan dengan Indikator

4. Pengaruh Struktur Modal dengan Indikator LDER
Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan dengan Indikator

BAB Il METODOLOGI PENELITIAN

A

mmgo o w

Desain Penelitian ...........cooveiiiieiice e 36
Populasi dan Sampel ... 36
Data dan SUMDBEr Data..........cocoieeiiiieiieceie e 37
Teknik Pengumpulan Data.........cccccvvviiieiieiiieesie e 38
Definisi Operasional Variabel ............c.ccooiiiiiiiie, 38
Metode ANAlISIS DALA ..........ccveiieiiiie e 40

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN
A. Deskripsi Obyek Penelitian..........cccccoeiieiiiiiie i 48

B.

MEtode ANAISIS Dala........eeeeeee e 49

xii



1. UjJi ASUMST KIBSTK ..o 49

A UJENOIMALITAS ..o 49

b.  Uji MUltiKOlINEAritas ........cccovieeiieieiie e 50

C. Uji Heteroskedastisitas ...........ccccevverieiieiienesie e e 50

d. Uji AULOKOTEIAST ... 51

2. Statistik DeSKITPLIT .......ooiiieee e 52

3. UJi HIPOTESIS....ccviieieciieie ettt 54

a. Hasil Analisis Regresi Linear Berganda ............c.ccccevevvviiennen. 54

D, UJit s 55

Co UJIF o 61

Ao UJiERZ e 63

C. Pembahasan Hasil PeNelitian ............ccocovinininiiiiie e 64
BAB V PENUTUP

AL KESIMPUIAN. ... e 68

B. Keterbatasan Penelitian ............ccooceiiiiiiiiiiiniiee e 69

(T Y - [ DRSPS 69

DAFTAR PUSTAKA .ot 70

LAMPIRAN ettt e e e e e e e e nnnaee s 73

xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Nilai DUrbin-WatSon ..........cccooeviiiniiiienieeieee e 43
Tabel 4.1 Hasil Uji NOrmalitas ...........cccccoovevieiiiiie i, 49
Tabel 4.2 Hasil Uji NOrmalitas ..........ccccoeiiiininiiiiieiecec e 49
Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolinearitas ............cccoovviiiniiiiiiinieencceeeee 50
Tabel 4.4 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ..........cccovevvereiiieneere e 51
Tabel 4.5 Hasil Uji AULOKOIelasi ........c.cccovvevieiiiie i, 51
Tabel 4.6 Statistik DesKriptif ...........ccooiiiiiiii e 52
Tabel 4.7 HaSil UJI T .o 55
Tabel 4.8 Hasil UJi F ...ccoooviiiccee e 62

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan food and Beverage tahun2012-

Lampiran 2 Hasil perhitungan Rasio Keuangan Perusahaan Tahun
2012-2015 ..ot
Lampiran 3 Hasil Uji Normalitas Sebelum Outlier Dihilangkan....................
Lampiran 4 Hasil Uji Statistik Deskriptif...........c.ccooviiiiiiniine
Lampiran 5 Hasil Uji Multikolinearitas ..............cccccevveeieiieiiieie e
Lampiran 6 Hasil Uji Heteroskedastisitas...........ccccccovveveeieiiennscicieeie e
Lampiran 7 Hasil Uji AULOKOIElas ...
Lampiran 8 Hasil Uji HIPOTESIS........cccoiiiiiiiiieieiirieeeeee e
Lampiran 9 Tabel Durbin-WatSon ...........ccccceoveiieiieiieie e
Lampiran 10 Tabel Titik Persentase Distribusi t...........ccccoocevvveviiiceiieie e,
Lampiran 11 Tabel Titik Persentase Distribusi F=0.05...........ccccoccovvvviviinnnenn

XVi



ABSTRACT

The aim of this research is to analyze the influence of Dept Asset Ratio
(DAR), Dept to Equity Ratio (DER), Long Dept to Equity Ratio (LDER), and
Long-Term Dept Asset Ratio (LDAR) toward the Company’s Financial
Performance. Population in this research is Manufacturing Companies which
listed in Indonesia Stock Exchange (IDX). In this research the sampling technique
using purposive sampling method. The samples in this method are 44 samples
Food and Baverage Companies for the period of the years 2012-2015. The result
of this study show that DAR, LDAR and LDER variables have partially significant
influence to Company’s Financial Performance. DER variables does not have a
significant partial influence on the Company’s Financial Performance . The
results of the analysis the F-test shows variables DAR, DER, LDAR, and LDER
together have a significant effect on the Financial Performance of the Company.
The results of the test F is also show that the model used is fit.

Keywords: Dept Asset Ratio (DAR), Dept to Equity Ratio (DER), Long Dept to
Equity Ratio (LDER), Company’s Financial Performance
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh Debt to Asset
Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Long Debt to Equity Ratio (LDER)
dan Long-Term Debt Asset Ratio (LDAR) terhadap Kinerja Keuangan
Perusahaan. Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pada penelitian ini teknik pengambilan
sampel menggunakan metode purposive sampling. Sampel dalam penelitian ini
yaitu 44 sampel Perusahaan Food and Beverage untuk periode tahun 2012-2015.
Hasil penelitian menunjukkan variabel DAR, LDAR dan LDER mempunyai
pengaruh signifikan secara parsial terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan,
sedangkan variabel DER tidak mempunyai pengaruh signifikan secara parsial
terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Hasil analisis uji F menunjukkan variabel
DAR, DER, LDAR, dan LDER secara bersama-sama berpengaruh signifikan
terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan. Hasil uji F ini juga menunjukkan bahwa
model yang digunakan adalah fit.

Kata Kunci : Debt to Asset Ratio (DAR), Long-Term Debt Asset Ratio (LDAR),

Debt to Equity Ratio (DER), Long Debt to Equity Ratio (LDER),
Kinerja Keuangan Perusahaan
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