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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pertumbuhan perekonomian Indonesia terus berkembang. Begitu pula 

dengan perusahaan - perusahaan di Indonesia yang semakin berkembang. 

Perkembangan (growth) suatu perusahaan dapat diartikan seberapa jauh 

perusahaan menempatkan diri dalam sistem ekonomi secara keseluruhan atau 

sistem ekonomi untuk industri yang sama. Pertumbuhan perusahaan menimbulkan 

suatu persaingan yang ketat antar industri. Persaingan tersebut membuat 

perusahaan semakin meningkatkan kinerjanya agar tujuan yang telah mereka 

rencanakan bisa tercapai. 

Tujuan suatu perusahaan adalah memaksimumkan nilai perusahaan atau    

kekayaan bagi pemegang saham. Memaksimumkan nilai perusahaan dinilai lebih  

tepat sebagai tujuan suatu perusahaan sebab memaksimumkan nilai perusahaan  

berarti memaksimumkan nilai sekarang dari semua keuntungan yang akan  

diterima oleh pemegang saham di masa yang akan datang. Nilai perusahaan   

tercemin dari harga saham yang stabil, yang dalam jangka panjang   mengalami  

kenaikan, semakin tinggi harga saham maka semakin tinggi pula nilai perusahaan 

(Sudana, 2009:7 dalam Prasetyorini, 2013). Tujuan utama perusahaan yang telah 

go public adalah meningkatkan kemakmuran pemilik atau para pemegang saham 

melalui peningkatan nilai perusahaan (Salvatore, 2005 dalam Hermuningsih, 

2012).  
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Nilai perusahaan sangat penting karena mencerminkan kinerja perusahaan 

yang dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan. Bagi 

perusahaan yang akan go public nilai perusahaan dapat di indikasikan atau tersirat 

dari jumlah variabel yang melekat pada perusahaan tersebut. Suatu perusahaan 

untuk dapat melangsungkan aktivitas operasinya, haruslah berada dalam keadaan 

yang menguntungkan/ profitable. Tanpa adanya keuntungan akan sulit bagi 

perusahaan untuk menarik modal dari luar. Perusahaan yang memiliki tingkat 

profitabilitas yang tinggi akan diminati  sahamnya  oleh investor. Sehingga, 

dengan demikian profitabilitas dapat  mempengaruhi nilai perusahaan. 

Terdapat banyak faktor yang dapat menentukan nilai perusahaan, salah 

satunya adalah ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan adalah suatu skala dimana 

dapat diklasifikasikan besar kecilnya perusahaan menurut berbagai cara antara 

lain dengan total aktiva, log size, nilai pasar saham, dan lain-lain.  

Ukuran Perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan 

karena semakin besar ukuran atau skala perusahaan maka akan semakin mudah 

pula perusahaan memperoleh sumber pendanaan baik yang bersifat internal 

maupun eksternal. 

Kebijakan dividen dapat dihubungkan dengan nilai perusahaan. Pengertian 

kebijakan dividen yang optimal (optimal dividend policy) adalah kebijakan 

dividen yang menciptakan keseimbangan di antara dividen saat ini dan 

pertumbuhan di masa mendatang sehingga memaksimumkan harga saham 

perusahaan, Fred J Weston dan Eugene F Brigham (2005:199) dalam Mardiyati et 

al, (2012). 
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Total pengembalian (return) kepada pemegang saham selama waktu 

tertentu terdiri dari peningkatan harga saham ditambah dividen yang diterima. Jika 

perusahaan menetapkan dividen yang lebih tinggi dari tahun sebelumnya, maka 

return yang diperoleh investor akan semakin tinggi. 

Penelitian yang dilakukan Asgharian (2003) dalam Yuyetta (2009) 

menunjukkan adanya hubungan negatif antara tingkat leverage dengan nilai 

perusahaan pada perusahaan yang terkelompok ke dalam distressed industries. 

Nilai perusahaan diukur dengan melihat pertumbuhan pofitabilitas, pertumbuhan 

penjualan, dan return saham. 

Nilai perusahaan dapat pula dipengaruhi oleh price earning ratio, yang 

menunjukkan rasio dari harga saham terhadap earnings. Ratio ini menunjukkan 

seberapa besar investor menilai harga dari saham terhadap kelipatan dari earnings. 

Price earning ratio dipilih karena terdapat perbedaan hasil penelitian 

terdahulu. Dari hasil penelitian yang dilakukan oleh Margaretha dan Damayanti 

(2008) dalam Prasetyorini, (2013), menunjukkan bahwa price earning ratio 

berpengaruh positif terhadap stock return karena semakin tinggi price earning 

ratio semakin tinggi pula harga per lembar saham suatu perusahaan. Apabila 

harga per lembar saham dan tingkat pertumbuhan laba suatu perusahaan 

meningkat, maka price earning ratio juga meningkat dan akan meningkatkan pula 

nilai perusahaan. 

Selain itu kebijakan hutang juga dapat dihubungkan dengan nilai 

perusahaan. Kebijakan hutang merupakan kebijakan perusahaan tentang seberapa 

jauh sebuah perusahaan menggunakan pendanaan hutang. Dengan adanya hutang, 
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semakin tinggi proporsi hutang maka semakin tinggi harga saham perusahaan 

tersebut. 

Berdasarkan uraian di atas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh profitabilitas, ukuran perusahaan, kebijakan deviden, 

leverage, price earning ratio dan kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan 

(studi empiris pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2012-

2014)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka permasalahan penelitian yang 

akan diteliti adalah: “ Nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur menunjukkan 

kondisi yang berfluktuasi selama periode 2012-2014 dan terdapat pengaruh yang 

tidak konsisten antara variabel profitabilitas, ukuran perusahaan, kebijakan 

dividen, leverage, price earning ratio, dan kebijakan hutang terhadap nilai 

perusahaan serta adanya ketidak konsistenan dari hasil penelitian terdahulu 

sehingga perlu dilakukan penelitian lebih lanjut”. 

Berdasarkan masalah penelitian tersebut maka dapat dirumuskan 

pertanyaan penelitian (research question) sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan? 

2. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan? 

3. Bagaimana pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan? 

4. Bagaimana pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan? 

5. Bagaimana pengaruh price earning ratio terhadap nilai perusahaan? 

6. Bagaimana Pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan? 
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1.3 Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

1.3.1 Tujuan Peneletian 

Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitian ini, maka 

tujuan penelitian dapat dijabarkan sebagai berikut : 

1. untuk menganalisis profitabilitas perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

2. untuk menganalisis ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.  

3. untuk menganalisis pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. 

4. untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan. 

5. untuk menganalisis pengaruh price earning ratio terhadap nilai 

perusahaan. 

6. untuk menganalisis pengaruh kebijakan hutang terhadap nilai perusahaan. 

1.3.2 Kegunaan Penelitian 

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan akan memberikan kegunaan 

dan kontribusi sebagai berikut : 

1. Bagi calon investor  

Dengan adanya kajian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan 

pada saat melakukuan investasi. 

2. Bagi perusahaan  

Sebagai bahan pertimbangan bagi perusahaan dalam mengaplikasikan 

variabel-variabel penelitian ini untuk membantu meningkatkan nilai 

perusahaan serta sebagai bahan pertimbangan emiten untuk mengevaluasi, 

memperbaiki, dan meningkatkan kinerja manajemen dimasa yang akan 

datang. 
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3. Bagi akademisi  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dalam 

pengembangan teori mengenai ukuran perusahaan, leverage, profitabilitas, 

kebijakan dividen yang diterapkan pada suatu perusahaan serta 

pengaruhnya terhadap nilai perusahaan. 

4. Bagi penelitian yang akan datang  

Penelitian ini dapat diharapkan dapat menjadi referensi atau bahan wacana 

di bidang keuangan sehingga dapat bermanfaat penelitian selanjutnya 

mengenai nilai perusahaan pada masa yang akan datang. 

1.4 Sistematika Penulisan  

Adapun sistematika penulisan dalam penyusunan skripsi ini adalah sebagai 

berikut : 

BAB I   PENDAHULUAN 

Merupakan pendahuluan yang menguraikan tentang latar 

belakang masalah, rumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian 

serta sistematika penulisan. 

BAB II  TELAAH PUSTAKA 

Berisi landasan teori yang mendasari penelitian terdahulu 

yang sejenis dan kerangka pemikiran yang menggambarkan 

hubungan antar variabel penelitian serta hipotesis penelitian. 

BAB III  METODE PENELITIAN 

Menguraikan diskripsi dari variabel penelitian, definisi 

operasional, penentuan sampel penelitian, metode pengumpulan 
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data penelitian serta metode analisis data dan mekanisme alat 

analisis yang menjelaskan metode analisis data dan mekanisme alat 

analisis yang digunakan dalam penelitian. 

BAB IV  HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menjelaskan mengenai deskripsi objek penelitian, 

analisis data dan pembahasanya. 

BAB V  PENUTUP 

Bab ini berisi kesimpulan dari hasil penelitian serta saran-

saran. 


