PENGARUH NILAI KURS, RENTABILITAS, DAN TINGKAT
SUKU BUNGA TERHADAP YIELD OBLIGASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG DIPERDAGANGKAN
DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2010-2013

SKRIPSI

Diajukan Untuk Memenuhi Tugas Dan Syarat-syarat Guna Memperoleh Gelar
Sarjana Ekonomi Program Studi Manajemen pada Universitas Muhammadiyah

Surakarta

Disusun Oleh :
CHANDRA DEWI KURNIASARI
B100120001

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA
2016



HALAMAN PERSETUJUAN

PENGARUH NILAI KURS, RENTABILITAS, DAN TINGKAT
SUKU BUNGA TERHADAP YIELD OBLIGASI PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG DIPERDAGANGKAN
DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2010-2013

Oleh

CHANDRA DEWI KURNIASARI
B100120001

Telah diperiksa dan disetujui untuk diuji oleh :

Dosen Pembimbing

N

(Dr. Syamsudin, M.M.)



HALAMAN PENGESAHAN

PENGARUH KOMPENSASI, MOTIVASIL, DAN DISIPLIN KERJA
TERHADAP KINERJA KARYAWAN PADA PT. POS INDONESIA
KANTOR POS WONOGIRI

Oleh:

CHANDRA DEWI KURNIASARI
B100120001

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguji
Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Surakarta
Pada hari Senin, 9 Mei 2016

dan dinyatakan telah memenuhi syarat

Dewan Penguji:

1. Dr. Syamsudin, MLM.
(Ketua Dewan Penguji)

2. Jati Waskito, S.E., M.Si.
(Anggota I Dewan Penguji)

3. Basworo Dibyo, S.E., M.SL.
(Anggota Il Dewan Penguji)




UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

N A Yani Tromol Pos | Pabelan Kartosuro Telp. (0271) 717417 Surakarta - 57102 |

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI

Saya yang bertanda tangan dibawah ini:
Nama : CHANDRA DEWI KURNIASARI
NIM - B 100120001
Jurusan 2 MANAJEMEN
Judul Skripsi -
TINGKAT SUKU BUNGA TERHADAP YIELD ,._ﬁ.‘_I.__.Llﬁf'_
OBLIGASI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR
YANG DIPERDAGANGKAN DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2010-2013

1 Menyatakan dengan sebenarnya bahwa skripsi yang saya buat dan serahkan ini |
merupakan hasil karya saya sendiri, kecuali kutipan-kutipan dan ringkasan- :
ringkasan yang semuanya telah saya jelaskan sumbernya. Apabila dikemudian

| hari terbukti dan dapat dibuktikan bahwa skripsi ini hasil jiplakan, maka saya

| bersedia menerima sanksi apapun dari Fakultas Ekonomi dan Bisnis dan gelar

| maupun ijazah yang diberikan oleh Universitas Muhammadiyah Surakarta batal

| saya terima |

Surakarta, 9 Mei 2016
Yang membuat pernyataan,

(CHANDRA DEWI KURNIASARI)




MOTTO

“Untukmu agamamu dan untukku agamaku”

(QS. An-Nas : 6)

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan”

(QS. Asy-Syarh : 5)

“Maka Allah melindungi mereka dari kesusahan hari itu dan memberikan kepada

mereka keceriaan dan kegembiraan”

(QS. Al-Insan : 11)

“Allah akan meninggikan derajat orang-orang yang beriman diantara kamu dan

orang-orang yang memiliki ilmu pengetahuan”

(Al-Mujadillah:11)

“Katakanlah (Muhammad), Dialah Allah, Yang Maha Esa. Allah tempat meminta
segala sesuatu. (Allah) tidak beranak dan tidak pula diperanakkan. Dan tidak ada

sesuatu yang setara dengan Dia”

(QS. Al-lIkhlas : 1-4)
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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel Nilai Kurs,
Rentabilitas (Return On Equity dan Return On Investment), dan Tingkat Suku
Bunga terhadap Yield Obligasi. Sampel penelitian ini berjumlah 44 perusahaan
manufaktur yang menerbitkan obligasi dan tidak mengalami kerugian dan
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI), pada periode tahun 2010-2013. Sesuai
dengan jenis data yang diperlukan yaitu data sekunder yang bersifat kuantitatif
dan metode sampling dengan menggunakan purposive sampling, maka
pengumpulan data didasarkan pada teknik dokumentasi yang disajikan oleh
perpustakaan BEJ Universitas Muhammadiyah Surakarta yang dipublikasikan
oleh Indonesia Capital Market Directory (ICMD) dan Indonesia Bond Market
Directory (IBMD), selama periode 2010-2013. Metode analisis penelitian yang
digunakan dengan analisis deskripsi statistik, pengujian asumsi klasik meliputi uji
normalitas, uji multikolinearitas, uji heterokesdatisitas, dan uji autokorelasi.
Selain itu juga menggunakan pengujian hipotesis dengan menggunakan analisis
regresi berganda, uji t, uji F pada level signifikan, dan koefisien determinasi.

Variabel Nilai Kurs menunjukkan bahwa kurs berpengaruh negative dan
signifikan terhadap yield obligasi. Variabel rentabilitas yang diukur dengan
Return On Equity dan Return On Investment menunjukkan bahwa tidak
mempunyai pengaruh signifikan terhadap yield obligasi. Sedangkan variabel
tingkat suku bunga menunjukkan bahwa suku bunga berpengaruh positif dan
signifikan terhadap vyield obligasi. Hasil uji F menunjukkan bahwa nilai
tukar/kurs, rentabilitas dan tingkat suku bunga secara bersama-sama berpengaruh
signifikan terhadap yield obligasi. Begitu juga hasil uji koefisien determinasi
menunjukkan bahwa yield obligasi dipengaruhi oleh nilai kurs, rentabilitas dan
tingkat suku bunga sebesar 27,9%, sisanya dipengaruhi variabel lain di luar model
penelitian ini.

Kata Kunci: Nilai Kurs, Rentabilitas (Return On Equity dan Return On
Investment), Tingkat Suku Bunga, dan Yield Obligasi
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ABSTRACK

This study aims to determine the effect of variable Exchange Rate,
profitability (Return On Equity and Return On Investment), and the Interest Rate
on Yield Bond. The research sample represented 44 manufacturing companies
that issue bonds and no losses and is listed on the Indonesia Stock Exchange
(BEI) in the 2010-2013 period. According to the type of data that is required is
secondary data that is both quantitative and methods of sampling using purposive
sampling, data collection is based on the technique of the documentation
presented by the library BEJ Surakarta Muhammadiyah University published by
the Indonesian Capital Market Directory (ICMD) and Indonesia Bond Market
Directory (IBMD), during the 2010-2013 period. The method of analysis used in
this study with an analysis of the statistical description, classic assumption test
including normality test, multicollinearity test, heterokesdatisitas test, and
autocorrelation test. It also uses hypothesis testing using multiple regression
analysis, t test, F test at a significant level, and the coefficient of determination.

Variable Exchange Rate shows that the rate of negative and significant
effect on bond yields. Variable profitability as measured by Return On Equity and
Return On Investment shows that do not have a significant effect on bond yields.
While variable interest rates indicate that interest rates positive and significant
effect on bond vyields. F test results showed that the rate / exchange rate,
profitability and interest rates together significant effect on bond yields. Likewise,
the coefficient of determination test results showed that the yield of bonds affected
by the exchange rate, profitability and interest rate of 27.9%, the rest is
influenced by other variables outside of this research model.

Keywords: Exchange Rate, Profitability (Return On Equity and Return On
Investment), Interest Rate and Yield Bonds
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