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MOTTO

"Hiduplah seperti pohon kayu yang lebat buahnya; hidup di tepi jalan dan

dilempari orang dengan batu, tetapi dibalas dengan buah."

(Abu Bakar Sibli)

"Kegagalan hanya terjadi bila kita menyerah."

(Lessing)

"Orang-orang hebat di bidang apapun bukan baru bekerja karena mereka
terinspirasi, namun mereka menjadi terinspirasi karena mereka lebih suka

bekerja. Mereka tidak menyia-nyiakan waktu untuk menunggu inspirasi."

(Ernest Newman)

“Orang-orang yang sukses telah belajar membuat diri mereka melakukan hal
yang harus dikerjakan ketika hal itu memang harus dikerjakan, entah mereka

menyukainya atau tidak”

(Aldus Huxley).
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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh inflasi, kurs rupiah
terhadap dolar, Bl rate, terhadap indeks saham syariah Jakarta Islamic Index di
Bursa Efek Indonesia Periode 2010-2015. Alat analisis yang digunakan adalah
dengan metode regresi linier berganda dengan menggunakan data sekunder time
series.

Dari hasil analisis masing-masing variabel diketahui bahwa variabel
inflasi, kurs rupiah terhadap dolar dan Bl rate berpengaruh secara bersama-sama
(simultan) terhadap variabel indeks saham syariah JII. Dapat dilihat dari hasil olah
data yang diperoleh nilai F sebesar 41,484 dengan signikansi sebesar 0,000 <
0,05. Sedangkan secara parsial hanya variabel inflasi yang tidak berpengaruh
signifikan terhadap indeks saham syariah JII. sehingga H1 pada penelitian ini
ditolak. Variabel kurs rupiah berpengaruh positif signifikan terhadap indeks
saham syariah JIl, sehingga H2 diterima. Variabel Bl rate berpengaruh negatif
signifikan terhadap indeks saham syariah Jll, sehingga H3 diterima.

Nilai R Square pada penelitian ini sebesar 0,667, sehingga koefisien
determinasi sebesar 66,7%. Artinya, variabel inflasi, kurs rupiah terhadap dolar
dan BI rate dapat menjelaskan pengaruhnya terhadap indeks saham syariah JlI
sebesar 66,7%, sedangkan sisanya 33,3% dijelaskan oleh faktor lain yang tidak
masuk di dalam penelitian ini.

Dengan demikian diharapkan semua pihak yang berkaitan dengan saham
syariah baik sebagai investor ataupun sebagai regulator mampu melakukan
manajemen risiko terhadap perubahan yang terjadi pada variabel makroekonomi
dalam negeri seperti inflasi, kurs rupiah terhadap dolar, dan Bl rate seperti yang
dibahas dalam penelitian ini.

Kata kunci: Inflasi, Kurs Rupiah Terhadap Dolar, Bl Rate, Indeks Saham
Syariah Jakarta Islamic Index.

ABSTRACT

This research investigates the impact of inflation, the exchange rate, and
interest rate (Bl Rate) on Sharia stock index Jakarta Islamic Index in Indonesia
Stock Exchange. The period of this study has been taken from January, 2010 to
June, 2015 using time series on each other. The study used multiple linear
regression method.

The result showed that from each variable, inflation, the exchange rate
and the interest rate, influence together (simultaneously) to Sharia stock index. It
can be seen from the results of the data obtained F value of 41.484 with
significant at 0.000 <0.05. Correlation between inflation and Sharia stock index
was found to be positive but not significant. So that, the first hypothesis is not
supported by research data. Further investigation found that the effect of
exchange rate and Sharia stock index is positive and significant, so that the
second hypothesis is supported by research data. While interest rate significantly
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give negative impact on sharia stock index, the third hypothesis is also supported
by research data.

The value of R Square in this study amounted to 0.667, so the coefficient at
66.7%. That means that the variable inflation, the exchange rate against the
dollar and the BI rate can explain the effects on Sharia stock index by 66.7%,
while the remaining 33.3% are explained by other factors not included in this
study.

Based on the result of this study, researcher wants that investor or the
government is able to use risk management against the changes in domestic
macroeconomic variables such as inflation, the exchange rate against the dollar,
and the Bl rate as resulted in this study.

Key words: Inflation Rate, Exchange Rate Against USD, Bl Rate, Sharia
Stock Index Jakarta Islamic Index
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