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A. Latar Belakang Masalah

Semenjak krisis ekonomi menghantam Indonesia padtengahan
1997, kinerja pasar modal mengalami penurunan tdjahkan diantaranya
mengalami kerugian. Kondisi tersebut sangat mengrehg investor dalam
melakukan kegiatan investasi di pasar modal khysusaham, dan akan
berdampak terhadap harga pasar saham di bursan 8al&risis ekonomi
juga menyebabkan variabel ekonomi mengalami pearbajang cukup
tajam.

Dilanjutkan tahun 1998, awal runtuhnya perekonomladonesia
ditandai dengan turunnya tingkat kepercayaan makgar terhadap
perbankan Indonesia yang mengakibatkan hampir séwgiatan ekonomi
terganggu. Dampak tersebut berimbas sampai ke pasdal, sehingga harga
saham menurun secara tajam sehingga menimbulkamgi&aryang cukup
signifikan bagi investor.

Faktor yang dapat mempengaruhi kegiatan pasar ns@dl Negara
adalah kondisi makro ekonomi dan stabilitas polgiatu Negara tersebut
misalnya kurs valuta asing (valas), cadangan dewsksi, tingkat suku
bunga deposito, produk domestik bruto, jumlah uarang beredar.
Lingkungan makroekonomi adalah lingkungan yang nmesgpruhi kinerja

operasional bagi sebuah perusahaan.



Nilai tukar suatu mata uang merupakan hasil int@raktara kekuatan
permintaan dan penawaran yang terjadi di pasatavalsing. Penentu kurs
rupiah terhadap valuta asing merupakan hal yangngebagi pelaku pasar
modal di Indonesia, karena kurs valas sangat megapehi jumlah biaya
yang akan dikeluarkan dan besar biaya yang akasralgh dalam transaksi
saham dan surat berharga di bursa pasar modatukgilkurs Indonesia yang
tidak stabil akan mengurangi tingkat kepercayaarestor asing terhadap
perekonomian Indonesia.

Hampir semua negara menghadapi masalah inflasi ladida
perekonomian, terjadinya inflasi yang tinggi menbatkan turunnya daya
beli masyarakat. Rahardja dan Manurung (2005:16®nyatakan inflasi
adalah kenaikan harga barang-barang yang bersifatudan terus-menerus.
Inflasi yang tinggi akan mengakibatkan daya belsyasakat menurun dan
kenaikan tingkat bunga. Kenaikan harga faktor pksdujuga akan
meningkatkan biaya modal perusahaan, sehingga pdndari kenaikan laju
inflasi yang tidak diantisipasi tersebut akan nrankan harga saham
(Lestari, 2005).

Tingkat suku bunga adalah harga dari penggunaag uatuk jangka
waktu tertentu atau harga dari penggunaan uangdipergunakan pada saat
ini dan akan dikembalikan pada saat mendatang niaer 2003).
Terkendalinya laju inflasi akan mempengaruhi tirigkaku bunga yang akan
mengalami penurunan. Pada tahun 2006 — 2010 ratdimgkat suku bunga

mengalami penurunan, ini berarti investor mempigluang untuk melakukan



investasi dalam bentuk saham sehingga semakin hetimigkat suku bunga
akan semakin meningkat tingkat harga saham.

Jumlah uvang beredar dari tahun 2006 — 2010 menganingkatan
dengan presentase pertumbuhan yang berfluktuasii (Banawati, 2014).
Penguatan nilai tukar rupiah yang disertai dengakendalinya pertumbuhan
uang primer turut membantu pengendalian kenaikagaheata-rata barang
dan jasa yang ditandai dengan nilai inflasi yandlid€uasi yang cenderung
menurun.

Berdasarkan pemaparan di atas, maka peneliti itedatuk meneliti
lebih dalam mengenai perubahan harga saham di BEka peneliti
mengambil judul “ANALISIS PENGARUH NILAI TUKAR (KUFRS)
DOLAR AMERIKA/ RUPIAH (US$/ Rp), INFLASI, Bl RTE, DAN
JUMLAH UANG BEREDAR (M,) TERHADAP HARGA SAHAM PADA
PERUSAHAAN PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA (BEI) PERIODE 2013".

. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang masalah diatas, makg yaenjadi
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:
1. Apakah variabel nilai tukar (kurs) dolar Amerikarppengaruh terhadap
harga saham pada perusahaan perbankan yang temiaBarsa Efek

Indonesia (BEI) tahun 20137



2. Apakah variabel inflasi berpengaruh terhadap hasgham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Hidknksia (BEI)
tahun 20137

3. Apakah variabel Bl rate berpengaruh terhadap hasgham pada
perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia {@&il)n 2013?

4. Apakah variabel jumlah uang beredar,JNberpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftaruidia BEfek
Indonesia tahun 2013?

5. Manakah variabel independen yang paling dominanpdmgaruh
secara signifikan terhadap variabel dependen H&gham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Hidknksia (BEI)

tahun 2013?

C. Tujuan Masalah
Bertolak pada latar belakang permasalahan diatds mguan dari

diadakannya penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh variabel nilai tukar gkudolar Amerika
terhadap harga saham pada perusahaan perbankaresdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) tahun 2013.

2. Untuk mengetahui pengaruh variabel inflasi terhaldafga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Hidknksia (BEI)

tahun 2013.



3. Untuk mengetahui pengaruh variabel Bl rate terhddaga saham pada
perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia (@&iin 2013.

4. Untuk mengetahui pengaruh variabel jumlah uangdaeré\,) terhadap
harga saham pada perusahaan perbankan yang temiaBarsa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2013.

5. Untuk mengetahui variabel mana yang palingnidan berpengaruh
terhadap variabel harga saham pada perusahaamkembgang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2013.

D. Manfaat Penelitian
Dalam hubunganya dengan tujuan yang ingin dicapanfaat yang
diharapkan dari penulis adalah:
1. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan bisa menjadi dapangambilan
kepustusan investasi karena keadaan ekonomi mag@onpiempengaruhi
keberlangsungan harga saham pada sebuah perusahaan.
2. Bagi Perusahaan
Dapat memberikan informasi tentang pengaruh ddai riukar
(kurs) dolar Amerika, inflasi, Bl rate, dan jumlabng beredar terhadap
harga saham perusahaan. Hasil penelitian ini ddpadikan sebagai
acuan untuk penentuan harga saham perusahaan dmesdatang
sesuai dengan tingkat keadaan makro ekonomi yajaglite

3. Bagi peneliti dan peneliti selanjutnya



Bagi peneliti sendiri, penelitian ini dapat memkan pengetahuan
tentang keadaan makro ekonomi juga mempunyai pehgaada harga
saham perusahaan perbankan, jadi tidak hanya faldar internal
perusahaan.

Bagi peneliti selanjutnya, hasil dari penelitian lnsa dijadikan
dasar dan juga bisa dikembangkan secara luas éagjat menambah

variabel independennya.

E. Sistematika Penulisan Skripsi
Sistematika yang digunakan dalam penyusunan skiipsiadalah

sebagai berikut :

BAB | PENDAHULUAN
Dalam bab ini menjelaskan tentang latar belakaagalah,
rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat pérelidan
sistematika penulisan skripsi.

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
Dalam bab ini menjelaskan tentang tinjauan te@ngy
memberikan pemaparan tentang variabel — variadahda
penelitian, kerangka pemikiran, penelitian terdahudan
hipotesis yang akan digunakan dalam penelitian.

BAB Il METODE PENELITIAN



Dalam bab ini menjelaskan tentang jenis penelitikfinisi
operasional dan pengukuran variabel, data dan sudaibe,
desain pengambilan sampel, dan metode analisis data

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Dalam bab ini memberikan pemaparan tentang sejarah
singkat, karakteristik responden, analisis data,n da
pembahasan.

BAB V PENUTUP
Bab lima menjelaskan tentang simpulan dari hasil
penelitian, keterbatasan penelitian dan saran. kKemnu

dilanjutkan dengan daftar pustaka dan lampiran.



