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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis penlgakinerja keuangan perusahaan
menggunakarcurrent ratio(CR), debt to equity ratiDER), total debt to total assets
ratio (DAR), dan Nett Profit Margin (NPM), terhadap perubahan hargaham pada
perusahaan manufaktur otomotif periode 2008-2012.

Sampel yang digunakan adalah 9 perusahaan otor8atifipel penelitian ini diambil
dengan kriteria yang sudah ditentukan. Metode smalang digunakan dalam penelitian ini
dengan analisis regresi berganda, uji hipotests ¥aiefisien determinan, uji F, dan uji T.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara pamsi@hunjukkan variabel
yang ada di perusahaan mempuyai pengaruh terhatapghan harga saham, dibuktikan
dengan hasil analisis uji t diperoleh bahwa tertd@pagaruh antar@urrent ratio (%), Debt
to equity ratio (%), Total debt to total assets ratio)XdanNet profit margin (%) terhadap
perubahan harga saham secara individu

Berdasarkan hasil penelitian secara simultan mengemngarulcurrent ratio, debt
to equity ratio, total debt to total assetstio, danNett Profit Margindiperoleh F
sebesar 17,512. Ternyata besarnyaté&rletak di daerah penolakan Ho, yaity Ebih besar
dari Raperatau 17,512 > 2,61. Sehingga secara bersama-sanmeeagaruh yang signifikan.
Kata kunci:current ratio, debt to equity ratio, total debo total assets ratjdNett Profit
Margin, perubahan hargaaham



PENDAHUL UAN
A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan posisi keuangan mempunyai arti yargas@enting bagi perusahaan.
Untuk melihat sehat tidaknya suatu perusahaan hidalga dapat dinilai dari keadaan fisiknya
saja, misalnya dilihat dari gedung, pembangunam etapansi. Faktor terpenting untuk dapat
melihat perkembangan suatu perusahaan terletakndalaur keuangannya, karena dari unsur
tersebut juga dapat mengevaluasi apakah kebijakag ditempuh suatu perusahaan sudah
tepat atau belum, mengingat sangat kompleksnya gsalahan yang dapat menyebabkan
kebangkrutan dikarenakan banyaknya perusahaan gkhgnya bangkrut karena faktor
keuangan yang tidak sehat.

Untuk mengukur tingkat kesehatan keuangan perusadegzat digunakan alat analisis
yang disebut analisis rasio keuangan. Untuk melkakuknalisis rasio keuangan, diperlukan
perhitungan rasio-rasio keuangan yang mencermirdspek-aspek tertentu. Rasio-rasio
keuangan mungkin dihitung berdasarkan atas anglfgaayang ada dalam neraca saja, dalam
laporan rugi-laba saja, atau pada neraca dan lapogi-laba. Setiap analisis keuangan bisa
saja merumuskan rasio tertentu yang dianggap nmmanden aspek tertentu.

Informasi tentang kinerja perusahaan merupakarh ssd#u informasi yang penting
dan salah satu jenis informasi yang menjadi pedmghn investor dalam mengambil
keputusan investasinya. Kinerja perusahaan padgammnya dinilai dari perbandingan
rasio unsur-unsur fundamental dalam perusahaagbigrs

Informasi lain yang mendukung kepercayaan store adalah persepsi mereka
terhadap kewajaran harga sekuritas (saham). Daleadaan seperti itu, pasar modal
dikatakan efisien secara informasional. Pasar mdittatakan efisien secara informasional
apabila harga sekuritas-sekuritasnya mencermingamua informasi yang relevan. Oleh

karena itu informasi yang tidak benar dan tidalatdpntunya akan menyesatkan investor



dalam melakukan aktivitas investasi pada stayrisehingga hal ini akan merugikan
mereka. Semakin tepat dan cepat informasi aamiepada calon investor dan
dicerminkan dalam harga saham, maka pasar ngadglbersangkutan semakin efisien

Harga saham merupakan salah satu indikator kebknnggengelolaan perusahaan,
jilka harga saham suatu perusahaan selalu meng&kmikan, maka investor atau calon
investor menilai bahwa perusahaan berhasil dalangelela usahanya. Kepercayaan investor
atau calon investor sangat bermanfaat bagi emkargena semakin banyak orang yang
percaya terhadap emiten maka keinginan untuk bestagi pada emiten semakin kuat.
Semakin banyak permintaan terhadap saham suateremmaka dapat menaikkan harga
saham tersebut. Jika harga saham yang tinggi dgpertahankan maka kepercayaan investor
atau calon investor terhadap emiten juga semakgygitidan hal ini dapat menaikkan nilai
perusahaan atau value of firm. Sebaliknya, jikeghasaham mengalami penurunan terus-
menerus berarti dapat menurunkan nilai perusahamatal investor atau calon investor
(Zuliarni, 2012).
B. Tujuan Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secammpiris pengaruh kinerja
perusahaan yang diukur dengaarrent ratio, debt to equity ratio, total deto total,
dan net profit marginerhadap perubahan harga saham pada perusahaafaktandibidang

otomotif di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2P082

TINJAUAN PUSTAKA
A. KinerjaKeuangan

Sedangkan Pengertian kinerja keuangan menurut Mulf2003:419) adalah
penentuan secara periodic efektivitas operasiomaltus organisasi dan karyawan nya

berdasarkan sasaran, standar dan kriteria yanlgy diietapkan sebelumnya.Metode analisis



yang digunakan untuk menentukan dan mengukur kindguangan adalah dengan
menggunakan rasio-rasio keuangan.Analisa rasioaldauatu metode analisis untuk
mengetahui hubungan antara pos-pos tertentu datmacan atau laporan aktivitas secara
individu atau kombinasi keduanya.Cara yang digunadalah dengan jalan membandingkan
rasio-rasio keuangan perusahaan meubel satu petogeriode berikutnya. Perbandingan
antara rasio yang dicapai saat ini dengan rasio-ragsa lalu akan memperlihatkan atua
memberikan gambaran baik buruknya keadaan Perusameaufaktur di Bursa Efek
Indonesia.
B. Rasio Sebagai Alat Ukur Kinerja K euangan Perusahaan

Horrigan (Tuasikal, 2001: 763) menyatakan bahwaor&suangan berguna untuk
memprediksi kesulitan keuangan perusahaan. Dergamkeuangan memungkinkan investor
menilai kondisi keuangan dan hasil operasi perwsakaat ini dan dimasa lalu serta sebagai
pedoman para investor mengenai kinerja masa latungiasa mendatang. Dengan analisis
tersebut, para investor mencoba memperkirakan hsaggam dimasa mendatang dengan
mengestimasi nilai dari faktor-faktor fundamentahg mempengaruhi harga saham di masa
yang akan datang dan menerapkan hubungan faktmrfa&rsebut sehingga diperoleh
taksiran harga saham.
C. Saham
Saham adalah bukti penyertaan modal dalam suatisgigaan yang berbentuk Perseroan
Terbatas. Tanggung jawab pemegang saham atasuttamgperusahaan terbatas maksimal
sampai jumlah nilai saham yang dimiliki. Seperkigéas lainnya, saham merupakan
instrumen keuangan jangka panjang dan penerbitatifalaikan di pasar modal, sedangkan
perdagangannya dilakukan di bursa. Pada awalnyarsdhual di pasar perdana, setelah

saham terjual di pasar perdana, maka saham tetssiuidian didaftarkan di bursa efek.



METODE PENELITIAN

A. Kerangka Teoritis

Current ratio

Debt to equity rati

Perubahan harga sah

=4

Total debt to total assets rati

Net profit margin

B. Populasi dan Sampel

a. Populasi adalah jumlah keseluruhan dari unit aisajiang ciri-cirinya akan diduga.
Dari pendapat tersebut dapat disimpulkan penelpi@pulasi mencakup keseluruhan
jumlah total subyek yang akan diteliti.

b. Sampel adalah sebagian dari populasi yang dapahdhng representatif terhadap
populasi tersebut. Sampel yang digunakan adalacaetan laporan rugi laba tahun
2008-2012.

C. Datadan Sumber Data
Data sekunder yang digunakan dalam penelitiandaiedn berupa data internal perusahaan
yaitu berupa:

a) Profil yang berkaitan dengan perusahaan yang ad@ealusahaan Perusahaan
manufaktur di bidang otomotif di Bursa Efek Indoaes

b) Laporan keuangan Perusahaan Perusahaan manufakiitladg otomotif di Bursa
Efek Indonesia periode 2008-2012 berupa:

(1) Laporan laba rugi periode 2008-2012 di Perusahaamufaktur di bidang

otomotif di Bursa Efek Indonesia.



(2) Neraca periode 2008-2012 di Perusahaan manufakhidahg otomotif di Bursa
Efek Indonesia.
D. Metode Pengumpulan Data
Metode pengumpulan data yang digunakan adalah dtkdimentasi merupakan suatu teknik
pengumpulan data dengan menghimpun dan mengarddisisnen-dokumen, baik dokumen
tertulis, gambar maupun elektronik. Dokumen yanightediperoleh kemudian dianalisis
(diurain), dibandingkan dan dipadukan (sintesisimoentuk satu hasil kajian yang sistematis,
padu dan utuh.Jadi studi dokumen tidak sekedar wmepglkan dan menuliskan atau
melaporkan dalam bentuk kutipan-kutipan tentangmskgh dokumen yang dilaporkan dalam
penelitian adalah hasil analisis terhadap dokunodauthen tersebut. Dari dokumen yang ada,
peneliti akan memperoleh data tentang:
1) Profil Perusahaan manufaktur di bidang otomotBdisa Efek Indonesia.
2) Laporan keuangan Perusahaan manufaktur di bidamgodf di Bursa Efek
Indonesia tahun 2008-2012.
E. Definisi Operasional dan Pengukurannya
1. Rasio Likuiditas, yaitu rasio yang menunjukkan kempaan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban financial yang berjangka perntdelat pada waktunya. Contohnya

adalahcurrent ratia

Current Ratio

Current ratio merupakan salah salah satu alat ukur datasio likuiditas.
Current ratio adalah rasio total aktiva lancar terhadap totavdjdan lancar. Aktiva
lancar umumnya berupa kas, surat-surat berhgwgaang usaha (piutang dagang),
dan persediaan. Kewajiban lancar umumnya terdiri deng jangka pendek (utang

dagang/utang usaha, utang wesel jangka pendelg p&ak, dan lain-lain yang tidak



kurang dari satu periode akuntansi/satu tahun)w@tng jangka panjang yang akan jatuh
tempo pada tahun inCurrent ratiodihitung dengan:

] Aktiva Lancar
Current Ratio = ————
Hutang Lancar

Current ratio merupakan ukuran yang paling umum dari kelancgsmfvency

jangka pendek.

Rasio Financial Leverage yaitu rasio yang menunjukkan kapasitas @draan
untuk memenuhi kewajiban baik jangka pendekupan jangka panjang. Contohnya
adalahdeb to equity ratio, total debt to total assetsaat
Debt to Equity Ratio

Debt to equity ratiomerupakan salah satu ukuran ra$imancial leverage
perusahaanDebt to equitymengukur persentase penggunaan dana yang bessal d
kreditor. Rasio ini dihitung dengan:

total hutang

Debt to equity ratio =
uty ekuitas pemegang saham

Total Debt to Total Asset Ratio

Rasio ini merupakan perbandingan antara hutangitaten hutang jangka panjang
dan jumlah seluruh aktiva diketahui. Rasio ini mgokkan berapa bagian dari
keseluruhan aktiva yang dibelanjai oleh hutangidias dapat dihitung dengan rumus
yaitu :

_ total hutang
Total debt to total asset ratio = —————
total aktiva

Rasio Profitabilitas, yaitu rasio yang diguaak untuk mengukur seberapa besar
kemampuan perusahaan memperoleh laba baikndalbungannya dengan penjualan,

assets maupun laba bagi modal sendiri. Contohrglatamet profit margin.



Net Profit Margin
Merupakan rasio yang digunaka nuntuk mengukur teosih sesudah pajak lalu
dibandingkan dengan volume penjualan. Rasio inatldihitung dengan Rumus yaitu :

laba setelah pajak

Net it in =
et profit margin penjualan bersih

F. AnalissData
1. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Dari hasil perhitungan ujKolmogorov-Smirowdapat diketahui bahwp-
value dari Undstadardized residuétrnyata lebih besar dar (0,068>0,05),
sehingga keseluruhan data tersebut dinyatakan tkemistribusi normal atau
memiliki sebaran data yang normal.

b. Uji Multikolinieritas

Hasil Pengujian Multikolinieritas

No Variabel VIF | « Keterangan

1 | Current ratio 3,516 | 10| Tidak terjadi multikolinieritas

2 | Debt to equity ratio| 1,645 | 10| Tidak terjadi multikolinieritas

3 | Total deb_t to tota 4072 10 | Tidak terjadi multikolinieritas|
assets ratio '

4 | Net profit margin 1,407 | 10| Tidak terjadi multikolinieritas

Sumber : Data primer yang diolah
Dari tabel di atas dapat diketahui bahwa VIF <sHhingga tidak terjadi
multikolinieritas.

c. Uji Heteroskedastisitas



Hasil Uji Heteroskedastisitas

Variabel tabel | thitung Kesimpulan

Current ratio 2,02 -0,578 Tidak Terjadi Heteroskedastisital
Debt to equity ratio 2,02 -1.146 Tidak Terjadi Heteroskedastisital

Total debt to total 2,02 -0.463 Tidak Terjadi Heteroskedastisital
assets ratio

Net profit margin 2,02 1.15Q Tidak Terjadi Heteroskedastisitas
Sumber : Hasil Analisis Data Sekunder

(22 2]

Dari tabel di atas dapat diketahui bahwg@n§ < tanes S€hingga biditerima
dan tidak terjadi heteroskedastisitas.
2. Analisis Regresi Linier Berganda
Berdasarkan masing-masing variabel independendapheariabel dependen, sebagai

berikut:
Y = 2695,283+994,713X 229,268%+ 284,399%+ 14044,132% + e
3. Ujit
a. Current Ratio (CR) mempunyai signifikansi 0,045, yang bera&trrent ratio
berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
b. Debt to Equity ratio (DER) mempunyai signifikansi 0,046, yang berarti
berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
c. Total debt to total assets rat(i®AR) mempunyai signifikansi 0,034. Yang
berarti berpengaruh signifikan terhadap harga saham
d. Net profit margin(NPM) mempunyai signifikansi 0,023, yang beradrgengaruh
signifikan terhadap harga saham.
4. Uji F
Hasil perhitungan diperoleh,Fsebesar 17,512. Besarnyg; Ferletak di daerah
penolakan Ho, yaituyt lebih besar dari e atau 17,512 > 2,61, sehingga secara

bersama-sama ada pengaruh yang signifiRarrent ratio (%), Debt to equity



ratio (Xz), Total debt to total assets ratiodXdanNet profit margin (X) terhadap
perubahan harga saham (Y).
5. Uji R? (koefisien determinasi)

Dari hasil perhitungan diperoleh nilai koefisiernteteninasi (R) sebesar 0,518,
hal ini berarti bahwa variabel independen dalam eh@irrent ratio (%), Debt to
equity ratio (%), Total debt to total assets ratio )X Net profit margin (X,
menjelaskan variasi perubahan harga saham peasaebesar 51,8% dan 48,2%

dijelaskan oleh faktor atau variabel lain di luaydal.



PENUTUP
A. Kesimpulan
1. Berdasarkan hasil analisis menunjukkan variabebyama di perusahaan mempuyai
pengaruh terhadap struktur modal secara individdiukti kebenarannya, dibuktikan
dengan hasil analisis uji t dapat diperoleh batexdapat pengaruh antara Profitabilitas
(X1), Pertumbuhan penjualafX;), Ukuran perusahaa(Xs), dan Resiko bisnigXs)
terhadap struktur modal secara individu.

2. Berdasarkan hasil analisis menunjukkan bahwa ujdiperoleh sebesar 10,705.
Ternyata besarnya,Fterletak di daerah penolakan Ho, yait lebih besar dari el
atau 10,705 > 2,58. Sehingga secara bersama-samapemgjaruh yang signifikan
Profitabilitas (X;), Pertumbuhan penjualafX;), Ukuran perusahaaXs), dan Resiko

bisnis (X4 terhadap struktur modal (Y).

B. Saran-Saran
1. Sebaiknya mengetahui faktor-faktor yang mempengastibktur modal perusahaan
yaitu sales stability, operating leverage, taxes, contnshnagement attitudes, lender
dan rating agency attitudes, market condition, firen’s internal condition dan

financial flexibility.

2. Penelitian selanjutnya untuk menambah sampel tidadya terbatas pada perusahaan

otomotif tapi semua perusahaan industri.
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