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A. Latar Belakang Masalah

Setiap perusahaan membutuhkan dana untuk menurdaignya
aktivitas perusahaan, baik itu perusahaan manufakupun jasa. Dalam
memenuhi kebutuhan dana yang memang di butuhkam pérusahaan,
perusahaan harus selektif dalam mengalokasikan yama tersedia, karena
pada umumnya jumlah kebutuhan yang harus diperbiti banyak dari pada
jumlah yang tersedia. Dalam keadaan demikian, reanaglalam
mengoprasikan perusahaan tidak hanya berfokus keldagsungan hidup
perusahaan, tetapi juga harus berfokus pada labaedé&ko yang menyertai.
Perlu diketahui bahwa keputusdeverage yang dilakukan oleh manajer
keuangan berpengaruh terhadap laba dan resiko.elddegerage sangat
penting untuk menunjukkan analis keuangan dalanihatdtade off antara
resiko dan tingkat keuntungan dari berbagai sudptitusan yang terbaik. Ini
merupakan tugas manajer keuangan agar dapat mepdreatanaan, analisis
dan pengendalian kegiatan.

Perusahaan yang menggunakaarating leverage dengan tujuan agar
keuntungan yang diperoleh lebih besar dari padgabasset dan sumber
dananya sehingga akan meningkatkan keuntungan p&gegaham.

Sebaiknydeverage juga meningkatkan variabilitas (resiko) keuntungang



lebih rendah dari biaya tetap maka pengguhesmagenya akan menurunkan
keuntungan pemegang saham.

Leverage adalah penggunaan aktiva atau dana di mana untuk
penggunaan tersebut perusahaan harus menutup teiayaatau membayar
beban tetap.everage ada dua macam:

1. Leverage Operasi Qperating leverage)
Yaitu penggunaan aktiva dengan biaya tetap dengaapAn bahwa
revenue atau penerimaan yang dihasilkan oleh penggunaaakti akan
cukup untuk menutup biaya tetap dan biaya variatael dengan kata lain
yaitu suatu cara untuk mengukur resiko usaha datugperusahaan.

2. Leverage keuanganKinancial Leverage)
Yaitu penggunaan sumber dana yang memiliki beldap #engan harapan
akan memberikan tambahan keuntungan yang lebitr lsebingga akan
meningkatkan keuntungan bagi pemegang saham ataupenieesar
pendapatan per lembar saham, dengan menunjukabapemu laba per
lembar sahamBarning Per Share = EPS). Sebagai akibat perubahan laba
sebelum bunga dan pajakaf ning Before Interest and Taxes = EBIT)

Di dalam pengambilan keputusaleverage tidak cukup hanya
memperhatikan laba yang dihasilkan melainkan jugaus memperhatikan
resiko. Resiko yang terjadi karena adangeerage operas dan leverage
keuangan sebagai resiko operasi, bisnis dan keuangan.

Banyak perusahaan yang menghimpun dana melaluir pasdal

sebagai alternatif dari pada perbankan. Karenar pasalal menyediakan



fasilitas dari pihak yang mempunyai kelebihan déeader) ke pihak yang
memerlukan danab@rrower). Dengan menginvestasikan kelebihan dana,
sehingga fungsi keuangan dilakuk@nders dengan menyediakan dana yang
diperlukan olehborrowers tanpa terlibat langsung dalam kepemilikan aktiva
riil.

Dari uraian di atas maka penulis akan menjadik&olp@ermasalahan
yang akan diajukan dalam penulisan skripsi ini @ngmengambil
judul:’ANALISIS LEVERAGE PADA PERUSAHAAN ROKOK

PT.GUDANG GARAM Thk PERIODE 2003-2007".

. Perumusan Masalah

Mengetahui kondisi keuangan Perusahaan Gudang Gsknpenulis
harus menganalisis dan meneliti perkembangan kemabgrdasarkan neraca
dan laporan rugi laba yang sudah dibuat dari lapkeauangan tersebut, maka
perumusan masalah yang akan dibahas dalam peméiit@adalah:

1. Bagaimanaleverage Perusahaan Rokok PT Gudang Garam Tbk selama
periode 2003-2007 dilihat dari leverage perusahgang terdiri dari
Degree of Operating Leverage (DOL), Degree of Financial Leverage
(DFL), danDegree of Combine Leverage (DCL).

2. Sebagai akibat dateverage perusahaan, bagaimana laba dan resiko pada

Perusahaan Rokok PT Gudang Garam Tbhk selama t&03:2007.



C. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagakbe
1. Untuk mengetahui gambaréeverage pada Perusahaan Rokok PT Gudang
Garam Tbk dilihat darieverage operasi,leverage keuangan daheverage
total selama lima periode yaitu tahun 2003-2007.
2. Untuk mengetahui laba dan resiko pada PerusahakokR®T Gudang

Garam Tbk selama lima perode 2003-2007.

D. Manfaat Penelitian
1. Bagi Penulis
Dengan mengadakan penulisan tersebut dapat meliatidalam
penelitian dan penulisan karya ilmiah yang merupadjang praktek untuk
menerapkan teori yang sudah di peroleh selama #$aslisnya yang
berkaitan dengan manajemen keuangan.
2. Bagi Akademik
Diterapkan seluruh temuan beserta analisisnya ddigainakan
sebagai referensi ilmu pengetahuan khususnya nmeajkeuangan.
3. Bagi Perusahaan
Diharapkan dapat memberikan masukan-masukan dalam
menentukan keputusdeverage perusahaan, hal ini di rasa perlu karena
konsekuensi yang harus di tanggung bila terjadiekelan di dalam

pengambilan keputusan.



E. Obyek dan Sumber Data
1. Objek Penelitian
Objek penelitian adalah laporan keuangan dan lapokagiatan
perdagangan saham PT Gudang Garam Tbk periode2Z@13-
2. Sumber Data
Data yang di pakai dalam penelitian adalah datars#ge meliputi laporan
keuangan PT Gudang Garam Tbk selama periode 2008-g8ng di

peroleh dari Bursa Efek Jakarta.

F. Metode Analisa Data
1. Leverage Operasi
Yaitu mengukur atau mengetahui seberapa jauh peanbzrtentu
dari volume penjualan berpengaruh pada laba opéesrsih penjualan.
Sedangkan rumus-rumus dabegree of Operating Leverage adalah
sebagai berikut:

% perubahafBIT
% perubahampenjualan

DOL =

Degree of Operating Leverage (DOL) di maksudkan untuk
mengukur persentase perubahan laba operasi kadamgyeaa persentase
perubahan penjualan. Berkaitan dengan adanya keputieverage
operasi, perusahaan akan menanggung resiko bBimsna resiko bisnis
dapat diukur dengan:

_Deviasistandatabaoperasi
Labaoperasdiharapkan

Resiko Bisnis




2. Leverage Keuangan
Yaitu suatu ukuran yang menunjukkan sampai sejawdnam
sekuritas berpenghasilan tetap (utang dan sahamergmg digunakan
dalam struktur modal perusahaan. SementBegree of Financial
Leverage dimaksudkan untuk mengukur persentase laba pealesatam,
dengan rumus:

% perubahaiPS
% perubahaBIT

DFL =

Sedangkan resiko keuangan merupakan tambahan residemai
akibat perusahaan menggunakan pembelanjaan demgag atau sahan
preferen. Dan dapat dicari dengan rumus:

Resiko Keuangan = koefisien variasi EPS — koefiganasi EBIT
3. Leverage Total

Leverage total merupakan kombinakaverage yang terjadi apabila
perusahaan memiliki baikeverage keuangan dalam usahanya untuk
meningkatkan keuntungan bagi pemegang saham bidsauk
menganalisa pengaruh keputusteverage total terhadap laba dapat
digunakarDegree of Combined leverage (DCL) dengan rumus:

% perubahacPS
% perubahampenjualan

DCL =

Degree of Combined Leverage adalah rasio antara persentase
perubahan EPS dengan persentase perubahan penfiedamgkan resiko
total dapat dicari dengan rumus:

Resiko total = Resiko bisnis + Resiko finansial



G. Definisi Operasional

1. Leverage adalah penggunaan aktiva atau dana dimana unthggpeaan
tersebut perusahaan harus menutup biaya tetap na¢sobayar beban
tetap.

2. Leverage operasi adalah penggunaan aktiva dengan biayp titagan
harapan bahwaevenue (penerimaan) yang dihasilkan oleh pengguna
aktiva itu akan cukup untuk menutup biaya tetapllapa variabel.

3. Leverage keuangan adalah penggunaan dana dengan beban ittetap
dengan harapan untuk memperbesar pendapatan parlsaitam (EPS =
Earning per Share).

4. Earning per Share atau EPS adalah kemampuan perusahaan menghasilkan
laba bersih perlembar saham, EPS merupakan indikatalamental
keuangan perusahaan yang sering kali dipakai selmgean dalam
mengambil keputusan investasi dalam saham. Labalepelpar saham
dapat diformulasikan dalam bentuk persamaan sebagéut:

EAT

EPS =
Jumlahperlembarsaham

Dimana: EPS Earning per Share atau laba per lembar saham
EAT = Earning After Taxes atau laba bersih
5. Degree of Operating Leverage (DOL) adalah persentase perubahan laba
sebelum bunga dengan pajak sebagai akibat persemasibahan

penjualan.



6. Degree of Financial Leverage (DFL) adalah persentase perubahan laba per
lembar saham sebagai akibat persentase perubabarsédelum bunga
dan pajak.

7. Degree of Combine Leverage (DCL) adalah persentase perubahan EPS
dengan persentase perubahan penjualan.

8. Resiko bisnis adalah resiko ketidakpastian tingkAtT yang di peroleh
dan faktor yang mempengaruhi adalah DOL dan vaitabipenjualan.
Perusahaan yang mempunyai biaya tetap yang tirggtidgkat penjualan
yang relatif stabil akan mempunyai DOL yang tinggBIT yang relatif
stabil dan memiliki resiko bisnis yang rendah.

9. Resiko keuangan adalah variabilitas laba yang akeamima pemegang
saham yang salah satu faktor penyebabnya adalah $&hakin tinggi
DFL maka akan semakin tinggi pula resiko keuanganny

10.Resiko total adalah variabilitas yang digunakanukimnengukur resiko
bisnis dan resiko keuangan. Apabila DCL tinggi berasiko perusahaan
secara keseluruhan juga ikut tinggi, maka investean memperoleh

tingkat keuntungan yang tinggi pula.

H. Sistematika Penulisan
Bab | PENDAHULUAN
Dalam bab ini memuat latar belakang masalah, rumusasalah,
tujuan penelitian, manfaat penelitian, metode peae] metode

analisa data, definisi operasional dan sistematghailisan.



Bab Il LANDASAN TEORI
Dalam bab ini menguraikan landasan teori yang Wmrhgan
tentang pemecahan masalah yaitu yang mengacu pexdbagan
keputusareverage terhadap laba dan resiko perusahaan.

Bab Il METODE PENELITIAN
Dalam bab ini memuat kerangka pemikiran, hipotesisyber data
dan jenis data, metode pengumpulan data serta eetodlisis
data.

Bab IV ANALISA DATA
Dalam bab ini dijelaskan mengenai gambaran umunGRBdang
Garam Thk sertéeverage operasieverage keuangan dateverage
total terhadap laba dan resiko pada perusahaaik ®koGudang
Garam Thbk.

Bab V PENUTUP
Dalam bab ini berisikan kesimpulan dan saran barias hasil
analisa data.
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