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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengdewierage, likuiditas,
dan profitabilitas terhadap deviden pay out ratéokbsecara parsial maupun
simultan. Sampel penelitian ini berjumlah 16 padaupahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan periode 2009-2@8&fhgan jumlah data
sebanyak 48. Tehnik pengambilan sempel dengan gueagan metode
sampling. Data yang digunakan berasal dari ICMDgydimmmbil di Universitas
Muhammadiyah Surakarta. Metode analisis penelifiang digunakan dengan
analisis diskriptif digunakan untuk menyajikan datrara ringkas agar mudah
dimengert, analisis regresi linier berganda diganmakntuk menyatakan hubungan
fungsional antara variabel dependen dengan variai@penden, pengujian
asumsi klasik digunakan untuk menilai keabsahasgpeaan regresi meliputi uji
normalitas, uji multikolinieritas, uji autokorelasian uji heteroskedasita. Selain
itu juga terdapat pengujian goodness of fit testgn menggunakan uji t , uji F
pada level signifikan 5% dan koefisien determinasi.

Hasil dari penelitian dapat disimpulkan bahwa dalpengujian F
diperoleh FiwungSebesar 8,87 dengan nilai signifikan (0,000), iatena itu H
ditolak dan H diterima dengan demikian secara simultago leverage, rasio
likuiditas, rasio profitabilitas terhadapdeviden pay out ratio. Secara parsial
dengan uji t dapat dilihat dari hasil regresi batuntuk ratio leverage yang diukur
dengan debt to equity ratio tidak memiliki pengasgtara signifikan terhadap
deviden pay out ratio karena nilaiuhg Sebesar -1,282 dan nilai signifikan 0,206.
Dengan demikian pengujian pertama secara parslak tterbukti kebenaran.
Untuk ratio likuiditas yang diukur dengan curreatio secara parsial memiliki
pengaruh secara signifikan karepan sebesar -3,419 dan nilai signifikan 0,001.
Dengan demikian pengujian kedua secara parsialkirkebenaran. Untuk ratio
profitabilitas yang diukur dengan return on investinsecara parsial memiliki
pengaruh secara signifikan karepant sebesar 3,366 dan nilai signifikan 0,002.
Dengan demikian pengujian ketiga secara parsiatdapbukti kebenarannya.

Kata kunci :Debt to equity ratio (DER), Current ratio (CR), Return on investmen
(ROI), Deviden pay out ratio (DPR)



. PENDAHULUAN

Latar belakang

Didalam perekonomian negara yang maju banyak tatgayusahaan-
perusahaan yang menjadi tiang penyangga perekononida Indonesia
perusahaan yang berkembang dikumpul dalam satu hweetaendiri oleh
perusahaan Bursa Efek Indonesia. Di perusahaara laiek ini merupakan
tempat salah satu kegiatan Pasar Modal. Pasar muafalliki peran penting
dalam kegiatan ekonomi terutama di negara yang amerigsistem ekonomi
pasar. Pasar modal menjadi salah satu sumber kamekonomi karena dapat
menjadi sumber dan alternatif pendanaan dengan ajumjang besar
dibandingkan perbankan bagi perusahaan. Berkembamgesar modal
memiliki fungsi sebagai pembangunan nasional.

investor sendiri, pasar modal bisa dijadikan sebabahan
pertimbangan dalam menanamkan sebuah modal yang dikevestasikan,
karena didalam pasar modal ini bisa terlihat daj@odan keuangan yang
menunjukan perkembangan sebuah perusahaan.

Resiko dapat dibagi oleh dua kelompok yaitu resystematic risk
merupakan resiko yang dapat mempengaruhi banyaksgigsan sehingga
memiliki dampak kerugian terlalu besar, sedangkamsytematic risk
merupakan resiko yang dapat mempengaruhi sebagoil kerusahaan
sehingga tidak memiliki dampak kerugian terlaluarg€glusnan, 2005)

Sebelum menanamkan modalnya, investor terlebih I[damencari
informasi yang relevan dengan melihat perkembangansaksi yang terjadi di
bursa, hal ini penting dalam mempertimbangkan aerglan keputusan untuk
menanamkan modalnya. Investor dapat menggunakaar pasdal dalam
menyalurkan dana yang dimiliki atau berinvestasitukin mendapatkan
keuntungan berupa pendapatan deviden. Penentuaijakieb deviden
merupakan keputusan yang diambil oleh perusahaakabhgaba yang didapat
akan dibagikan kepada pemegang saham atau di estasikan untuk

perkembangan perusahaan.



Dalam menganalisis data laporan keuangan diperla#an analisis,
yang berupa analisis rasio. Rasio-rasio keuangag gapat digunakan untuk
melakukan ukuran evaluasi kinerja keuangan dengalihat kecenderungan
rasio-rasio naik, turun, atau konstan. Alat yangudakan mengukur rasio
keuangan adalah rasio leverage, likuiditas, dafitabditas.

Tujuan Penelitian

Untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan secarsiapatan
simultan yang terdiri dariasio leverage, likuiditas, dan profitabilitas terhadap
deviden pay out ratio pada perusahaan yang terdaftBEl periode 2009-
20117

[I. TINJAUAN PUSTAKA
A. Pengertian Pasar Modal

Investasi atau pasar modal adalah suatu penanarodal ipang
diberikan oleh perseorangan atau perusahaan-pearsatau organisasi
baik dalam negeri ataupun luar negeri. Pasar maitbalgi menjadi dua
yaitu Pasar Modal Dalam Negeri dan Pasar Modal Neayeri.

Penanaman Modal Dalam Negeri mempunyai arti kegiata
penanaman modal yang berada didalam wilayah Réplralonesia yang
dilakukan oleh orang dalam negeri untuk mendapakieamtungan yang
diinginkan. Sedangkan Penanaman Modal Luar Negempanyai arti
kegiatan penanaman modal yang berada di luar Rigdatdbnesia dengan
cara mengakuisisi perusahaan tersebut.

Banyak faktor mempengaruhi investasi yang memurkgkinbisa
dijadikan bahan pertimbangan investor yaitu sund@ra alam, sumber
daya manusia, faktor kestabilitas politik dan pereknian guna menjamin
kepastian dalam melakukan usaha, faktor kebijakemepintah, faktor
mempermudah perizinan.

Dari segi penanaman modal asing, faktor yang meggrahi
investasi, seperti jaminan keamanan, stabilitasnehkw, dan kepastian
hukum, akan tetapi itu masih menjadikan kendalardamenata ruang

pemerintahan ini. bahkan otonomi daerah pada saanhasih menjadi



masalah baru yang cukup serius dalam kegiatan tasiesnasuk ke
beberapa daerah.

B. Alasan dibentuknya pasar modal

Pasar Modal dibangun dan didirikan untuk menjadjidoa

pasar finansial, yaitu hubungan antara supply damathd untuk dana
jangka panjang. Dengan demikian pasar modal bisailikeperan dalam
menjalankan fungsi ekonomi dan keuangan. fungsirpasdal merupakan
pendanaan dalam menyediakan fasilitas bagi lermgdleak yang memiliki
kelebihan dana) dan borrowers ( pihak yang memirgama). Bagi pihak
lender dalam menginvestasikan dana, mereka mengengi imbalan
investasi atas dana yang sudah diinvestasikandikeparrowers. Bagi
pihak borrowers dana yang diberikan dari lendeatdpnanfaatkan untuk
mengembangkan perusahaan agar lebih maju.

C. ANALISIS RASIO KEUANGAN

1. Pengertian Analisis Laporan Keuangan

Analisis laporan keuangan merupakan suatu kegiatan
menganalisis laporan keuangan perusahaan. Menueagpold A.
Bernstein mendefinisi laporan keuangan adalah sisalkeuangan
merupakan suatu proses yang penuh pertimbangamm dedeagka
membantu mengevaluasi posisi keuangan dan hasibgipgerusahaan
pada masa sekarang atau masa lalu, dengan tujuana utintuk
menentukan estimasi dan prediksi yang paling mekiokgn mengenai
kondisi dan kinerja perusahaan pada masa mendatang.

Rasio keuangan merupakan suatu tehnik analisiandaidang
manajemen keuangan yang dimanfaatkan sebagai kilat kondisi-
kondisi keuangan suatu perusahaan dalam periagatietaupun hasil-
hasil usahanya dari suatu perusahaan dalam pdeddatu dengan jalan
membandingkan dua variabel yang diambil dalam kEpdkeuangan
perusahaan, baik daftar neraca maupun laporarrdgogSusan Irawati,
2006:22).



Rasio Leverage
Rasio leverage menunjukan proporsi atas penggunéary
untuk membiayai investasi. Rasio leverage adalamgoiaur seberapa
besar perusahaan dibiayai dengan utang. (IrhamiFanai:127).
Rasio Likuiditas
Rasio Likuiditas mengukur kemampuan kewajiban jangk
pendek perusahaan dengan melihat aktiva lancatif radshadap
hutang lancar.
Rasio Profitabilitas
Rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan péasa
menghasilkan keuantungarpr¢fitabilitas) pada tingkat penjualan,
asset, dan modal saham yang tertentu ( Mamduh.NMafii2009:85).
Dividen Pay Out Ratio
Menurut Bambang Riyanto (2001:265) deviden merupaka
aliran dana yang dibagikan kepada pemegang sahammtkhgan
yang disetorkan kepada para pemegang sakguity investor) dapat
berupa deviden maupucapital again. deviden adalah pendapatan
yang diberikan oleh pemegang saham jika perusahsanperoleh
laba (jogiyanto, 2000:131).
D. Penelitian terdahulu
Farih (2007) melakukan penelitian tentang faktétda yang
berpengaruh terhadap rasio pembayaran deviden petasahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesidaptahun 2003-2005.
Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel casio,rarofitabilitas, firm
size, debt to equity ratio secara simultan berpergeerhadap pembayaran
deviden sedangkan untuk pengujian secara parsialabeh yang
berpengaruh hanya cash ratio, profitabilitas yaegitiki pengaruh secara
signifikan dengan pembayaran deviden.
Heryati dan Elida llyas (2011) melakukan penelit@engan
mengkaji pengaruh leverage, investasi, likuidiserta resiko perusahaan

terhadap deviden pay out ratio dengan menggunakansghaan yang



terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil dari p#iael ini adalah bahwa
leverage, investasi, cash ratio, serta resiko pbaean secara bersama-sama
berpengaruh terhadap Deviden Pay Out Ratio.

Imade Karya Utama (2012) melakukan penelitian temta
faktor-faktor yang mempengaruhi Deviden Pay Out idRadengan
menggunakan sampel perusahaan manufaktur yandtéerdaBursa Efek
Indonesia. Hasil pengujian yang dilakukan bahwarartkyperusahaan, debt
to equity ratio, cash ratio, dan return on assefarse bersama-sama
berpengaruh terhadap Deviden Pay Out Ratio.

E. Model Penelitian

—>
\ J
F. Hipotesis

Hipotesis dalam penelitian ini dapat dirumuskaragabberikut :

1. H1 : Rasio Leveraga berpengaruh secara parsiakidgaifikan terhadap
deviden pay out.

2. H2 : Rasio likuiditas berpengaruh secara parsial signifikan terhadap
deviden pay out ratio.

3. H3 : Rasio Profitabilitas berpengaruh secara pladan signifikan
terhadap deviden pay out ratio.

4. H4 : Rasio leverage, rasio likuiditas, rasio pudiititas berpengaruh
secara simultan terhadap deviden pay out rasio.

[l. Metode Penelitian
A. Populasi dan Sampel

Adapun populasi yang digunakan dalam penelitian adalah
perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indamesigan mengambil
sambil sampel tahun data 2009-2011. Perusahaantgedajtar di Bursa



Efek Indonesia terdapat 445 perusahaan, akan té&gm penelitian ini
yang memenuhi kriteria dalam penelitian ini seb&anyé& perusahaan.
Teknik yang digunakan untuk penelitian ini dengaatade purposive
sampling.

Karakteristik-karakteristik yang dipakai sebagaiku :

1. Data yang dipakai perusahaan yang terdaftar dieBlafek Indonesia
pada periode 2009-2011.

2. Deviden Pay Out Ratio yang dibagikan tiga tahurutgan (2009-
2011)

3. Laporan keuangan yang diterbitkan per 31 Desember

B. Jenis dan Sumber data
1. Jenis data : Penelitian ini dengan menggunakansg&iander.

2. Sumber data : Data yang diperoleh berasal daril@at® ( Indonesia
Capital Market Directory) yang diambil dari Universitas
Muhammadiyah Surakarta berada dipojok sebelah tifakultas
ekonomi dilantai 2.

C. Variabel dan Pengukuran

Variabel penelitian menggunakan rasio yang manaukuniariabel
dependent yaitu variabel deviden pay out ratio demuk variabel
independent yaitu rasio leverage (alat ukur vatiBteR), rasio Likuiditas
(alat ukur CR), rasio Profitabilitas (alat ukur ROI

) ) deviden per share
deviden pay out ratio (DPR) =

earning per share

] ] total hutang
debt to equity ratio(DER) =

total modal sendiri

) aktiva lancar
current ratio(CR) =

hutang lancar

) laba setelah pajak
return on investment(ROI) =

total aktiva

D. ANALISIS DATA
1. Analisis Deskriptif

Statistik deskriptif adalah bidang ilmu dari stakisuntuk digunakan
dalam mempelajari bagaimana cara mengumpulkan daayusun
data, dan penyajian data dalam sebuah penelitemndaga yang dibuat



dapat mudah dimengerti dan penyajiannya lebih dinfipgrwanto
dan Subgyo, 2005).

. Analisis Regresi Berganda

Pengujian dengan analisis regresi linear bergangandkan untuk
pengujian hipotesis yang menyatakan hubungan fangkiantara
variabel independen dengan dependen. Rumus modebrietrika
yang digunakan sebagai berikut :

Y =B0 +B1 X1 +B2 X2 +B3 X3 + e

Keterangan:
Y = deviden pay out ratio
B0 = konstanta

B 1,2,3 = koefisien regresi masing-masing variabel

X1 = Rasio leverage

X2 = Rasio likuiditas

X3 = Rasio profitabilitas

e = Faktor Pengganggu

. Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi klasik merupakan pengujian yang bertujuatuk menilai
keabsahan persamaan regresi. Secara teoritis tmamelharus
memenuhi uji normatif dan tidak mengalami hiteraEsditas,
autokorelasi, dan multikolinieritas.

Uji Normalitas

Uji normatif digunakan untuk menguiji variabel inéaplen,
variabel dependen atau keduanya apakah memilikirigdn secara
distribusi normatif. Untuk melakukan pengujian daipat digunakan
dengan ujiKolmogorov-Smirnov Z yang terdapat dsofware SPSS
Dalam melakukan pengujian ini melihat nilai sigkaiin statistik, jika
hasil dalam perhitungan >0,05 maka data adalahfétedsstribusi
normatif.

Uji Multikolinieritas

Pengujian ini digunakan untuk mengetahui apakalalver
independen memiliki hubungan secara korelasi aidak tterhadap
model regresi. Teknik pengukuran dengan menggunak&ndan
Tolerance. Nilai VIF harus < 10 dan Nilaiolerance < 1.

Uji autokorelasi

Otokorelasi adalah keadaan dimana terdapat trerg yan
diteliti, sehingga mengakibatkan e mengganggu tdat. yang biasa
digunakan untuk mengukur otokorelasi adalah DuwWarson (DW)
dengan lamband.



Uji Heteroskedasitas
Pengujian ini digunakan untuk mengetahui seberasarb

variabel independen memiliki hubungan dengan vargan seberapa
besar kesalahan yang ditimbulkan. Metode yang aigam adalah
metodegletser test. Nilai Harus > 0,05.

. Uji Goodnesst Of Fit Test
Uji F
Uji F digunakan untuk menentukan apakah variabelependen
berpengaruh signifikan secara simultan tehadaplverdependen.
a. Menentukan idan H,

Ho : B1 = 0, artinya tidak terdapat pengaruh secara samul
dan signifikan antara variabel independen
terhadap variabel dependen.

Ha : Bl # 0, artinya terdapat pengaruh secara simultan dan
signifikan antara variabel independen terhadap
variabel dependen.

b. Menentukarievel of significance (a = 5%)

c. Menentukan kriteria pengujian
Gambar I1.1 Daerah Kiritis Uji F

Daerah Ditole

/

F(a; k-1; n-K
Kriteria pengujian :
Ho diterima apabila Fiung < F tavel
Ho ditolak apabila Fiung™> F tabel
d. Penghitungan nilai F

Daerah Diterima

RZ
F hitung = ((lk_Rlz))
(n—k)
Keterangan :
R? = Koefisien Determinasi
n = jumlah sampel yang digunakan
k = Banyaknya Variabel independen

e. Kesimpulan
Kesimpulan ini ditentukan oleh Ho ditolak atau ditea

disesuaikan oleh pembanding antara F hitung deRdabel.



Koefisien Determinasi

Uji koefisien determinasi digunakan untuk mengetahui seberapa besar
sumbangan variabel bebas yang diberikan oleh \ariabrikat
(dependent). Apabila nilai R kecil maka variabel independent dalam

menerangkan variabel dependent amat terbatas. Rlasquare
berkisar antar 0 dan 1.

Uji t
Uji t digunakan untuk menentukan apakah variabel
independen berpengaruh signifikan secara parsidladep
dependen. Langkah-langkah yang digunakan.
a. Menentukan kidan H,
Ho:B =0, = Koefisien regresi tidak signifikan artinya
variabel independen tidak berpengaruh
tehadap dependen.

Ha B #0, = Koefisien regresi signifikan artinya
variabel independen berpengaruh terhadap
independen.

b. Penentuan tingkagvel of signicance = 0, 05
dk = (n-Kk)

tiabel = 0/2; (N-K)
c. Menentukan standar kriteria pengujian
Gambar Il. 2 Daerah Kiritis Uji t

Hp ditolak Hp diterima Hp ditolak

o2, M-k) tlof2, M-k}
n = jumlah sampel yang digunakan
k = jumlah variabel independen
Kriteria Pengujian :
Ho diterima apabila fiung < t tabel
Ho ditolak apabila fitung > 1t tabel

d. Penghitungan nilai t

_ Bl-pi
‘T e D

Keterangan :
t = Nilai thitung
B = koefisien regresi
S (bi) = Standar error estimate
e. Kesimpulan
Kesimpulan untuk menentukan Ho diterima atau akol
ditentukan oleh pembanding antara t hitung dengalnet.



V. Hasil Pembahasan

A. Hasil Diskriptif

Perusahaan yang masuk dalam kriteria sebesar 24, tekapi yang lolos
dalam pengujian asumsi klasik hanya terdapat selariyp perusahaan
sehingga data dan perusahaan harus dibuang.

Descriptive Statistics

Std.
N |[Minimum|Maximum[ Mean Deviation
DPR 48 28 108.80 33.5357 26.0415%
DER 48 16 2.32 .9508 .64623
CR 48 .33 4.83 1.802] .89253
ROI 48 .82 40.70 14.404( 8.92599
Valid N (listwise)| 48

Pengujian Asumsi klasik

Hasil pengujian dengan menggunakan uji normalit@smultikolinieritas,

uji autokorelasi, uji heteroskedasitas menunjukl@ata yang dipakai
memenuhi uji normalitas ( nilai >0,05) dan bebas dai multikolineritas (

Nilai VIF <10 dan Nilai Tolerance <1), uji autokdmsi (Nilai berkisar
1,5<d<2,5), dan heteroskedasitas (Nilai >0,05).

Berdasarkan hasil SPSS output, didapat hasil lsgosebagai berikut.
Tabel
Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Variabel B Std. Error| t hitung Sign.
Konstanta 51,539 15,865 3,249 0.002
Debt to Equity (X1) -8,609 6,714 -1,282 0,206
Current Ratio (X2) -15,594 4,561 -3,419 0,001
Return On Investmen (X3) 1,269 0,377| 3,366 0,002
R 0,614 F hitung 8,874
R Square 0,377 Probabilitas F 0,000
Adjusted R 0,334

Sumber: Hasil ringkasan data olahan SPSS

Diperoleh persamaan regresi adalah:

Y =51,539 — 8,609 DER - 15,594 CR + 1,269 ROI

Maka

1. Konstant adalah 51,539 menunjukan bahwa apabila, ER
ROI konstanta atau O maldeviden pay out ratio sebesar
51,539.



2. Koefisien regresi X1 (DER) adalah -8,609 menunjudest to
equity ratio memiliki pengaruh negatif terhadap DPR. Setiap
peningkatan debt to equity ratio sebesar 1 maka akan
menurunkardeviden pay out ratio sebesar 8,6009.

3. Koefisien regresi X2 (CR) adalah -15,594 menunjukamabel
Current ratio memiliki pengaruh negatif terhadalpviden pay
out ratio. Setiap peningkatacurrent ratio sebesar 1 maka akan
menurunkardeviden pay out ratio sebesar 15,594.

4. Koefisien regresi X3 (ROI) adalah 1,269 menunjukarnabel
return on investmen berpengaruh positif terhadaleviden pay
out ratio. Setiap penambahareturn on investmen sebesar 1
maka akan meningkatkaleviden pay out ratio sebesar 1,269.

Hasil Uji F

Hasil dari penelitian dapat disimpulkan bahwa dapengujian F diperoleh
F niung SEDESar 8,87 dengan nilai signifikan (0,000), dtarena itu H
ditolak dan H diterima dengan demikian secara simultaso leverage,
rasio likuiditas, rasio profitabilitas terhadapeviden pay out ratio.

Hasil Uji Koefisien Determinasi

Pada tabel regresi menunjukan bahwa hasil R sqlidagpat 0,377 berarti
37,7% variabel dependent dapat diterangkan olelabalrindependent dan
62,3% dipengaruhi oleh faktor lain

Hasil Uji t: Pengujian Hipotesi Pertama

Secara parsial dengan uji t dapat dilihat darillragresi bahwa untuk ratio
leverage yang diukur dengan debt to equity radakimemiliki pengaruh
secara signifikan terhadap deviden pay out ratrerka nilai §iwng Sebesar -
1,282 dan nilai signifikan 0,206 (0,206>0,05). Hagstngujian statistik
memberikan makna bahwa informasi leverage yangntigakan oleh
variabel DER yang dipublikasikan dalam laporan kgaa kurang
dijadikan bahan pertimbangan dalam pengambilan tkepo bagi
pemegang saham.

Hasil Uji t: Pengujian Hipotesis Kedua

Untuk ratio likuiditas yang diukur dengan currerdtio secara parsial
memiliki pengaruh secara signifikan terhadap deviday out ratio karena
thiungS€DESAar -3,419 dan nilai signifikan 0,001 (0,00a5P,Hasil pengujian
itu memberikan makna bahwa informasi yang digandrarkelalui variabel
CR yang dipublikasikan dalam laporan keuangan Ipgagnegang saham
dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan pengamikeputusan
pembagian deviden.

Hasil Uji t: Pengujian Hipotesis Ketiga
Untuk ratio profitabilitas yang diukur dengan retwn investment secara
parsial memiliki pengaruh secara signifikan kargpagsebesar 3,366 dan



nilai signifikan 0,002 (0,002<0,05). Hasil dari gditian ini sesuai dengan
teori yang menjelaskan mengenai informasi yangriiée oleh perusahaan
mengenai laba perusahaan sangat penting dibanddegagan pengukuran
kinerja perusahaan yang mendasar. Rasio profagbifti dgunakan untuk
menggambarkan besar kecilnya laba perusahaan éBnig?006).

B. PENUTUP
Kesimpulan

Hasil pengujian yang telah dilakukan diperoleh hi@shuan pada
pengujian yang dilakukan denggnodness of fit test dapat disimpulkan
bahwa:

1. Hasil analisis uji F diperoleh bahwasio leverage, rasio likuiditas,
dan rasio profitabilitas secara bersama-sama berpengaruh terhadap
deviden pay out ratio karena nilai F hitung sebesar 8,874 dengan nilai
signifikan sebesar 0,000 (0,000<0,05)

2. Hasil koefisien determinasi fRmenunjukan bahwa nilai*Rsebesar
0,377. Hal ini berarti bahwa 37,7%eviden pay out ratio dapat
dijelaskan dengan variabehsio leverage, rasio likuiditas, danrasio
profitabilitas. Sedangkan sisanya 62,3% dipengaruhi oleh variabel
yang lain.

3. Hasil analisis uji t diperoleh bahwasio leverage tidak berpengaruh
terhadapdeviden pay out ratio yang dibuktikan hasil regresi dengan
nilai signifikan sebesar 0,206. Jauh lebih besarmki standar yang
telah ditentukan sebesar 0,05.

4. Hasil analisis uji t diperolelrasio likuiditas berpengaruh terhadap
deviden pay out ratio yang dibuktikan pada hasil regresi dengan nilai
signifikan sebesar 0,001 yang artinya nilai sidgaifi hitung lebih kecil
dari nilai signifikan standar yang telah ditentulsaesar 0,05.

5. Hasil analisis uji t diperolehasio profitabilitas berpengaruh terhadap
deviden pay out ratio yang dibuktikan pada hasil regresi dengan nilai
signifikan sebesar 0,002 artinya nilai signifikatuhg lebih kecil dari
nilai standar yang sudah ditentukan sebesar 0,05.

Keterbatasan

1. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebary@gksampel.
Sampel yang digunakan dalam penelitian ini belusa bmewakili
semua perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek ési@n

2. Penelitian ini terbatas dalam menggunakan padaabelri yang
digunakan yaitwariabel debt to equity ratio, current ratio, danreturn
on investmen.

Saran

1. Untuk investor yang suka menginvestasikan dana pextasahaan
BEI, investor sebaiknyaasio profitabilitas danrasio likuiditas untuk
dijadikan pertimbangan dalam pengambilan keputugarestasi.



Karena dalam penelitian inrasio profitabilitas dan likuiditas
berpengaruh terhadaeviden pay out ratio.

2. Untuk penelitian yang akan datang mungkin dengaratgang sama,
sebaiknya menambah jumlah variabel independen yakgn
digunakan atau bahkan mengganti variabel yang Kamena masih
banyak lagi variabel yang bisa digunakan.
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