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MOTTO 

 

 Allah s.w.t meninggikan orang-orang yang beriman diantaramu dan 

orang-orang yang diberi ilmu pengetahuan beberapa derajat. 

(Q.S. Al Mujadalah: 11) 

 Sesungguhnya Allah tidak akan merubah keadaan suatu kaum sehingga 

mereka merubah keadaan diri mereka sendiri. 

(Q.S. Ar Ra’du: 11) 

 Jadikanlah sabar dan sholat sebagai penolongmu, dan sesungguhnya 

yang demikian itu sungguh berat, kecuali bagi orang-orang yang khusyu’. 

(Q.S. Al Baqoroh: 45) 

 Barang siapa menempuh jalan untuk mendapatkan ilmu, Allah akan 

memudahkan baginya jalan menuju surga. 

(H.R. Muslim) 

 Dengan ilmu hidup menjadi mudah, dengan seni hidup menjadi indah, 

dan dengan agama hidup menjadi terarah dan bermakna. 

(Penulis) 

 Tiada kemenangan, tanpa adanya perjuangan dan pengorbanan. 

(Penulis) 
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ABSTRAKSI 
 

Penelitian ini merupakan penelitian empiris tentang reaksi harga saham 
terhadap perubahan dividen tunai di Bursa Efek Jakarta. Tujuan yang ingin dicapai 
pada penelitian ini adalah untuk menguji apakah harga saham bereaksi posotif 
terhadap pengumuman kenaikan dividen. Populasi penelitian ini adalah seluruh 
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta dengan pengumuman dividen  
tahun 2001 – 2004. Dari periode tahun 2001 – 2004 diperoleh sampel sebanyak    
121 perusahaan dari 146 perusahaan yang melakukan pengumuman dividen yang 
meningkat. Sedangkan 25 perusahaan yang tersisa tidak dijadikan sampel karena 
harga saham perusahaan yang bersangkutan tetap. Data yang digunakan adalah 
data sekunder yang terdiri dari data harga saham perusahaan, Indeks Harga Saham 
Gabungan (IHSG), tanggal pengumuman dividen per lembar saham. Reaksi harga 
saham diukur dengan abnormal return yang dihitung dengan menggunakan model 
pasar. Dan metode statistik yang digunakan untuk pengujian hipotesis adalah uji t. 
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengumuman kenaikan dividen tidak 
memberikan indikasi bahwa pengumuman kenaikan dividen tidak memiliki 
kandungan informasi ke pasar. 
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