
i 
 

ANALISIS PENGARUH RASIO LIKUIDITAS, LEVERAGE, AKTIVITAS, 

PROFITABILITAS, DAN RASIO PASAR TERHADAP RETURN SAHAM 

PADA PERUSAHAAN GO-PUBLIC DI INDONESIA 

 

SKRIPSI 

Diajukan Untuk Memenuhi Tugas Dan Syarat-syarat Guna Memperoleh 

Gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Akuntansi Pada Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Surakarta 

 

Disusun Oleh : 

ANGGA ARDIYANSYAH 

B 200 050 388 

 

FAKULTAS EKONOMI 

UIVERSITAS MUHAMMADIYAH SURAKARTA 

2011 



ii 
 

PENGESAHAN 

 

Skripsi Berjudul : 

ANALISIS PENGARUH RASIO LIKUIDITAS, LEVERAGE, 

AKTIVITAS, PROFITABILITAS, DAN RASIO PASAR TERHADAP 

RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN GO-PUBLIC DI 

INDONESIA 

Yang dipersiapkan dan disusun oleh : 

NAMA  : ANGGA ARDUYANSYAH 

NIM   : B 200 050 388 

Yang dipertahankan didewan penguji pada tanggal  Maret 2011 dan dinyatakan 

memenuhi syarat untuk diterima. 

     Surakarta,   Maret 2011 

Pembimbing Utama, 

 

( Drs. Atwal Arifin ) 

 

Mengetahui, 

Dekan Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Surakarta 

 

 

( Dr. Triyono M.Si ) 



iii 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANGGA ARDIYANSYAH 

B 200050388 

AKUNTANSI 

ANALISIS PENGARUH RASIO LIKUIDITAS, 

LEVERAGE, AKTIVITAS, PROVITABILITAS, DAN 

RASIO PASAR, TERHADAP RETURN SAHAM 

PADA PERUSAHAAN GO PUBLC DI INDONESIA 

 

JULI  2011 

ANGGA ARDIYANSYAH 

 



iv 
 

MOTTO 

 

 

“Hidup adalah perjuangan” 

(ardiyan) 

 

“Sesungguhnya disamping ada kesulitan, terdapat pula kemudahan.” 

(QS. Al-Insyirah: 6) 

 

“Tidak ada tetesan yang lebih dicintai Allah selain dari tetesan air mata karena 

takut kepada Allah atau tetesan darah yang ditumpahkan di jalan Allah ta’ala.” 

(H. R. Tirmidzi) 

 

“Karena itu, ingatlah kamu kepada-Ku niscaya Aku ingat (pula) kepadamu, dan 

bersyukurlah kepada-Ku, dan janganlah kamu mengingkari (ni’mat)-Ku.” 

(QS. Al-Baqarah:152) 
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ABSTRAKSI 

Penelitian ini menganalisis tentang pengaruh rasio likuiditas, leverage, 

aktivitas, profitabilitas, dan rasio pasar terhadap return saham pada perusahaan 

Go-Public di Indonesia pada tahun 2008-2010. Populsi yang di gunakan sebagai 

sampel adalah perusahaan yang masuk daftar LQ-45. Berdasar kriteria yang telah 

ditentukan, diperoleh sampel akhir sebanyak 16 perusahaan. Dalam penelitian ini 

menggunakan teknik analisis data berupa analisis regresi linear berganda untuk 

menganalisis pengaruh rasio keuangan (current ratio, dep to equity ratio, dep to 

total assets, total assets turnover, return on assets, return on equity, dan price 

earning ratio) terhadap return perusahaan. Data di ambil dari laporan keuangan 

perusahaan, dan return saham diperoleh berdasarkan tanggal publikasi laporan 

keuangan selama tujuh hari sebelum dan sesudah laporan keuangan di 

publikasikan. Pelaksanaan perhitungan rasio keuangan dan perhitungan return 

saham dilakukan dengan Microsoft Excel, sedangkan pelaksanaan analisis data 

menggunakan program SPSS versi 17.00 

Berdasarkan deskripsi data, rata-rata return saham perusahaan bernilai 

positif, yang mengindikasikan pelaku pasar khususnya investor menggunakan 

informasi dalam pengambilan keputusan investasi yang berarti pasar bereaksi 

terhadap return saham. Dari uji asumsi klasik yang dilakukan, menyatakan bahwa 

data penelitian bebas dari asumsi uji normalitas, uji multikilinearitas, uji 

autokorelasi, dan uji heterokedastisitas. Hasil uji t variable DER, DTA, dan ROA 

mempunyai nilai probabilitas atas 0,05, yang berarti bahwa P ≥ 0,05, maka  

ditolak, dan  diterima yang artinya variable DER, DTA, dan ROA tidak 

berpengaruh signifikan terhadap return saham. Sedangkan variable CR, TATO, 

ROE, dan PER mempunyai nilai probabilitas di bawah 0,05 yang berarti P ≤ 0,05, 

maka maka  diterima, dan  ditolak yang artinya variable CR, TATO, ROE, 

dan PER mempunyai pengaruh signifikan terhadap return saham. Analisis regresi 

menunjukan pengaruh variable independen yaitu sebesar 29,2%, sedangkan 70,8%  

merupakan variable selain variable penelitian yang mempengaruhi besar kecilnya 

return saham. 

Kata Kunci : Laporan Keuangan, Rasio Keuangan, Return Saham 

 


