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"Barangsiapa mengharap perjumpaan dengan Tuhannya, Maka hendaklah ia
mengerjakan amal yang saleh dan janganlah ia mempersekutukan seorangpun
dalam beribadat kepada Tuhannya". (Al-Kahfi : 110)
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“Maka sembahlah Allah dengan memurnikan ketaatan kepada-Nya. Ingatlah,
Hanya kepunyaan Allah-lah agama yang bersih (dari syirik)”. (Az-Zumar : 2-3)
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“Dan berpeganglah kamu semuanya kepada tali (agama) Allah, dan janganlah

kamu bercerai berai”. (Al-Imron : 103)

=

“Pada hari Ini Telah Kusempurnakan untuk kamu agamamu, dan Telah Ku-
cukupkan kepadamu nikmat-Ku, dan Telah Ku-ridhai Islam itu jadi agama
bagimu”. (QS. 5: 3)
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“Niscaya Allah akan meninggikan orang-orang yang beriman di antaramu dan
orang-orang yang diberi ilmu pengetahuan beberapa derajat. dan Allah Maha

mengetahui apa yang kamu kerjakan”. (QS. 58 : 11)
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“Dan bahwa (yang kami perintahkan ini) adalah jalanKu yang lurus, Maka
ikutilah Dia, dan janganlah kamu mengikuti jalan-jalan (yang lain), Karena jalan-
jalan itu mencerai beraikan kamu dari jalannya. Yang demikian itu diperintahkan
Allah agar kamu bertakwa”. (Al-An’aam : 153)

Manusia dilahirkan agar supaya menyembah Allah semata dan tidak
mensekutukan seorangpun dalam beribadah kepada Tuhan-Nya. Dan janganlah
kalian bercerai berai dalam urusan agama Allah. Sebaik-baik ilmu adalah ilmu
yang bermanfaat, sebaik-baik kitab adalah Al-Qur’an, Peganglah Al-Qur’an dan
Sunnah Rasulullah Saw dengan sekuat tenaga karena itulah yang akan
mengantarkanmu kedalam “Surga” yang penuh dengan kenikmatan “Amin”.

(By Arif Setyawan)



PERSEMBAHAN

Skripsi ini kupersembahkan untuk:

+ Ibu yang saya cintai dan sayangi, atas do'a, dukungan dan jerih payahnya,
keikhlasan hati, serta curahan kasih sayang yang telah diberikan
kepadaku

+ Bapak yang saya cintai, atas do'a dan kasih sayangnya, serta keikhlasan
hati yang telah diberikan kepadaku

4+ Mbah putriku yang saya cintai, terima kasih atas do'a serta dukungan
kepada saya atas segala hal yang saya lakukan

+ Adik-adikku tersayang (terima kasih atas do'a dan dukungannya, mohon
maaf segala kesalahan yang aku perbuat hingga sekarang, mudah-mudahan
kamu jadi anak yang shalleh dan berbakti kepada kedua orang tua)

+ Seseorang yang kumohonkan ridhonya, serta yang Insya4JJ1 kusayangi
selalu (terima kasih atas segala do'a, dukungan, bantuan yang diberikan
selama aku kuliah, keikhlasan hati dan masih banyak lagi?? Semoga 4JJ1
membalas semua kebaikan yang telah kamu berikan kepadaku dengan
pahala yang banyak sehingga menghantarkanmu ke Jannah (surga)

4 Ustad. Taslim, Ustad. Amir, dan Ustad-ustad salafiyin lainnya, terima
kasih atas ilmu yang telah diberikan, serta bimbingannya dalam menuntut
ilmu Dien semoga bermanfaat didunia dan akhirat

+ Mas Bambang, Aji, Anton, Bagus, dlIl terima kasih atas bantuannya dalam
menyusun skripsi semoga 4JJ1 SWT membalasnya dengan kebaikan yang
banyak

+ Mbak Emi, terima kasih bantuannya dalam menyusun skripsi semoga
mendapatkan hidayah serta balasan pahala yang banyak dari 4JJ1 SWT

+ Teman-teman baikku seperjuangan fakultas ekonomi jurusan akuntansi
angkatan 2003 kelas E, susah bagiku untuk melupakan perjuangan selama
kuliah di UMS

+ Teman-teman baikku seperjuangan dalam satu atap di Wisma Nuris:
Anton, Cholil, Syafii, Trisno, Agus, Danang, Wahid, dll. Semoga kalian
semua mendapatkan hidayah dari 4JJ1 SWT

4+ Teman-temanku semanhaj serta seperjuangan dalam menuntut ilmu Dien:
Nur Ihsan, Pudi, Bambang, Iwan, Afiful, serta ikhwan-ikhwan yang lain
semoga tetap mendapatkan hidayah. Semoga ilmu yang kita dapatkan
berguna untuk diri pribadi, keluarga, bangsa dan seluruh kaum muslimin
seaqidah dan semanhaj. Semoga tetap istigomah dan semoga mati dalam
keadaan islam

+ Bagi semua kaum muslimin seagidah dan semanhaj yang memperjuangkan
islam dengan sebenar-benarnya, semoga 4JJ1 SWT menolong kita untuk
mendapatkan kejayaan islam

+ Almamater

Vi



KATA PENGANTAR

\

A A |

¢

loudla £ dsda sz ad 1dde gl o
Alhamdulillahirobbil’alamin, puji syukur ke hadirat Allah SWT yang

telah melimpahkan rahmat, taufik dan hidayah-Nya dengan kebesaran, kuasa dan

kasih sayang-Nya penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul “Pengaruh

Pengumuman Right Issue Terhadap Tingkat Keuntungan dan Likuiditas Saham di

Bursa Efek Jakarta Periode 2002-2004".
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ABSTRAKSI

Salah satu sumber informasi yang dapat digunakan untuk memprediksi
harga saham oleh investor adalah right issue, yaitu penawaran saham terbatas oleh
perusahaan-perusahaan yang go-public. Pengumuman perusahaan yang
melakukan right issue, secara teoritis dan empiris telah menyebabkan harga saham
bereaksi secara negatif dan ini adalah kejadian yang disebabkan oleh systematic
risk. Dengan meningkatkan volume perdagangan saham perusahaan berarti saham
yang diperdagangkan di pasar sekunder akan semakin likuid.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah ada atau tidak
perbedaan yang signifikan antara return saham perusahaan sebelum dan sesudah
hari pengumuman right issue di Bursa Efek Jakarta, untuk mengetahui apakah ada
atau tidak perbedaan yang signifikan antara abnormal return saham perusahaan
sebelum dan sesudah hari pengumuman right issue di Bursa Efek Jakarta, untuk
mengetahui apakah ada atau tidak perbedaan yang signifikan antara rata-rata
volume perdagangan saham perusahaan sebelum dan sesudah hari pengumuman
right issue di Bursa Efek Jakarta. Sampel dalam penelitian ini diambil dari data
nama perusahaan dan data tanggal listing berasal dari Indonesia Capital Market
Directory tahun 2002-2004.

Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji normalitas, uji
t, dan uji ANOVA (F). Uji normalitas digunakan untuk mengetahui distribusi
normal variabel-variabel penelitian. Uji t digunakan untuk mengetahui besarnya
pengaruh variabel independen secara parsial terhadap variabel dependen. Uji
ANOVA (F) digunakan untuk melihat signifikansi perubahan return, abnormal
return dan volume perdagangan saham yang ada diantara periode peristiwa (saat
pengumuman). Hasil penelitian menunjukkan hasil yang signifikan pada (level of
signifikan 5%), sehingga dapat disimpulkan bahwa tingkat keuntungan saham
mengalami penurunan dan likuiditas saham mengalami kenaikan.

Keyword : return, right issue, abnormal return, dan volume perdagangan saham
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