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Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis Kinerja Keuangan pada perusahaan PT Semen 

Gresik Tbk periode 2019-2021 jika diukur dengan menggunkan metode Market Value 

Added (MVA). Jenis penelitian ini adalah Penelitian Kuantitatif, populasi dalam penelitian 

ini adalah perusahaan manufaktur di sektor industri dasar dan kimia yang memproduksi 

semen untuk bahan material kontruksi yang terdapat di Bursa Efek Indonesia (BEI), 

sampel penelitian ini berupa PT Semen Gresik Tbk periode 2019-2021. Teknik 

pengumpulan data yaitu menggunakan metode dokumentasi dan berupa laporan keuangan 

tahunan PT Semen Gresik Tbk periode 2019-2021. Metode pengukuran kinerja keuangan 

perusahaan berdasarkan penciptaan nilai menggunakan metode MVA. Hasil dari penelitian 

menunjukkan bahwa nilai MVA > 0 merupakan nilai pasar pada perusahaan PT Semen 

Gresik Tbk Periode 2019-2021 lebih besar dibandingkan dengan modal yang 

diinvestasikan yang artinya perusahaan mampu menciptakan laba dan dapat meningkatkan 

laba. Dengan ini kinerja keuangan pada PT Semen Gresik Tbk periode 2019-2021 dapat 

dikatakan baik. 

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Market Value Added (MVA) 
  

 

Abstract 
 

This study aims to analyze the Financial Performance of the company PT Semen Gresik 

Tbk for 2019-2021 period when measured using the Market Value Added (MVA) method. 

This type of research is Quantitative Research, The population in this study are 

manufacturing companies in the basic and chemical industry sectors that produce cement 

for contruction materials listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX), the research 

sample is PT Semen Gresik Tbk for the 2019-2021 period. The data collection technique is 

using the documentation method and in the form of PT Semen Gresik Tbk’s annual 

financial reports for the 2019-2021 period. The company’s financial performance 

measurement method is based on value creation using the MVA method. The results of the 

study show that the MVA value > 0 is the market value of the company PT Semen Gresik 

Tbk for the 2019-2021 period, which is greater than the invested capital, which means that 

the company is able to create profits and can increase profits. With this, the financial 

performance of PT Semen Gresik Tbk for the 2019-2021 period can be said to be good. 

Keywords: Financial Performance, Economic Value Added (MVA) 

 

 

1. PENDAHULUAN 

 Pertumbuhan perekonomian pada dunia bisnis pada masa sekarang, dimana perusahaan sendiri 

dituntut untuk dapat lebih teliti dan juga mampu untuk menganalisis keadaan yang sedang terjadi, 

yang mana saat ini perkembangan perekonomian yang ada di Indonesia pada masa sekarang 
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sangatlah dipengaruhi dengan semakin majunya teknologi dan informasi, dimana kita sendiri telah 

memasuki era society 5.0 yang artinya semakin ketatnya persaingan dari berbagai sektor yang 

berhubungan langsung dengan kebutuhan masyarakat itu sendiri dimana kita selalu dituntut untuk 

hidup berdampingan dengan teknologi, menguasai dan memanfaatkan teknologi. Perkembangan 

Perekonomian sendiri dapat kita lihat dari semakin banyaknya perusahan yang berkembang dari 

berbagai sektor, namun untuk dapat mengetahui apakah perusahaan tersebut sehat atau tidaknya suatu 

perusahaan tidak hanya dapat dilihat dari fisiknya saja melainkan juga untuk dapat mengetahui 

sejauh mana perusahaan tersebut dapat mencapai dari target yang telah dibuat. Salah satu tingkat 

keberhasilan pada mengelola perusahaan dapat dilihat melalui penilaian kinerja keuangannya. Menurut 

(Firdausi Mustoffa, 2014) menjelaskan bahwa pengertian dari kinerja keuangan perusahaan dalam 

periode tertentu yang mencerminkan tingkat kesehatan perusahaan tersebut. Pengukuran kinerja 

keuangan sendiri dapat dilakukan dengan berbagai macam metode analisis. 

Pada dasarnya, penilaian kinerja keuangan perusahaan melalui laporan keuangan sangat bermanfaat 

untuk perusahaan itu sendiri, terlebih untuk pihak manajemen perusahaan. Penilaian kinerja ini akan 

memberikan informasi tentang kondisi dan perkembangan financial perusahaan tersebut. Informasi 

tersebut mampu berpengaruh terhadap penyusunan strategi perusahaan yang akan diambil untuk 

masa yang akan datang. Selain manajemen perusahaan itu sendiri penilaian kinerja keuangan sendiri 

juga sangat dibutuhkan oleh para investor, dengan adanya laporan keuangan mampu diketahui tingkat 

kesehatan perusahaan, ini dimaksudkan agar para investor mengetahui bahwa modal yang mereka 

investasikan aman, dan mendapatkan tingkat pengembalian modal yang menguntungkan.Penelitian 

yang dilakukan (Jati & Jannah, 2022) menjelaskan bahwa kinerja perusahaan salah satunya 

digambarkan dengan kinerja keuangan perusahaan, karena para stakeholder terutama investor yang 

mengharapkan return berjangka pendek, maka investor akan mampu menerima bersamaan dengan 

risikonya. 

 Metode yang digunakan dalam mengukur kinerja keuangan perusahaan antara lain adalah metode 

analisis rasio keuangan yaitu alat yang digunakan untuk menilai kinerja perusahaan yang 

menekankan pada operasi keuangan, metode Economic Value Added menilai kinerja perusahaan 

yang berfokus pada penerapan nilai dan hanya dapat menilai proses dalam jangka waktu 1 tahun, 

dengan kata lain EVA merupakan alat yang digunakan untuk menilai kinerja perusahaan yang 

menekankan pada operasi keuangan, metode Market Value Added digunakan untuk mengukur 

kemampuan menciptakan nilai tambah kekayaan bagi investor, Metode Balance Scorecard mengukur 

kinerja perusahaan dengan cara menyeimbangkan faktor keuangan dan non keuangan suatu 

perusahaan, dan metode Radar untuk menilai kinerja perusahaan yang merupakan modifikasi atau 

penyempurnaan dari metode sebelumnya. Penerapan konsep Market Value Added (MVA) 
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melengkapi analisis rasio keuangan dalam mengukur kinerja keuangan perusahaan. Market Value 

Added merupakan tolak ukur kinerja keuangan berbasis nilai, sebuah alat keputusan investasi dan 

ukuran kinerja yang menunjukkan jumlah mutlak nilai pemegang saham yang dibuat. Market Value 

Added pertama kali diusulkan pada tahun 1991 oleh G. Bennett Stewart dan Joel M. Stern, yang 

melakukan analisis keuangan untuk perusahaan konsultan Stern Stewart & Co. Pada Penelitian ini 

sendiri menggunakan metode Market Value Added (MVA) untuk dapat mengetahui apakah dapat 

menciptakan nilai tambah pada periode 2019-2021 itu sendiri. 

 Pada penelitian ini, adapun objek yang dipilih adalah PT. Semen Gresik Tbk, dimana perusahaan 

ini bergerak pada bidang industri semen yang telah menjadi produk yang dipercaya oleh masyarakat 

Indonesia. Dapat dilihat dari semakin bertambahnya sektor properti dan program infrastruktur 

pemerintah itu sendiri. PT. Semen Gresik Tbk adalah salah satu perusahaan yang tercatat pada Bursa 

Efek Indonesia, sehingga laporan keuangannya telah dilakukan pengauditan, dimana perusahaan ini 

merupakan perusahaan BUMN yang go public.PT. Semen Gresik sendiri berdiri pada 7 Agustus 

1957, lalu pada 1991 perusahaan tersebut tercatat di Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek Surabaya. 

Pada 2013 sendiri PT. Semen Gresik Tbk berubah menjadi PT. Semen Indonesia dimana diharapkan 

bisa menyatukan seluruh potensi grup. 

 Berdasarkan uraian yang telah disampaikan, peneliti tertarik untuk mengetahui kinerja keuangan 

PT. Semen Gresik Tbk, yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada periode 2019-2021, dengan 

menggunakan metode Market Value Added (MVA). Dengan demikian adapun judul dalam penelitian 

ini adalah “Penelitian Kinerja Keuangan Dengan Metode Market Value Added (MVA) Pada 

Perusahaan PT Semen Gresik Tbk Periode 2019-2021”. 

 

2. METODE  

 Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif. Populasinya adalah perusahaan 

semen yaitu PT. Semen Gresik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021. 

Teknik penentuan sampel dalam penelitian ini yaitu menggunakan purposive sampling. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah PT. Semen Gresik Tbk Data yang digunakan adalah data 

kuantitatif yang berupa angka pada laporan keuangan perusahaan PT.Semen Gresik Tbk periode 

2019-2021. Sumber data yang digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan tahunan 

berupa neraca dan laporan laba/rugi yang dapat diakses melalui www.idx.co.id pada PT. Semen 

Gresik Tbk. Metode pengumpulan data dengan metode dokumentasi. Variabel yang diteliti Metode 

Market Value Added (MVA), Nilai Pasar, Invested Capital.Metode analisis data yang digunakan 

adalah Market Value Added (MVA) 
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3. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Tabel .  Hasil Perhitungan Nilai Pasar (Dalam Rupiah) 

 
 

 

 

Berdasarkan tabel di atas maka besarnya Nilai Pasar pada PT. Semen Gresik Tbk Periode 2019-

2021 adalah  pada tahun 2019 sebesar Rp. 71.178.240.000.000,00 tahun 2020 mengalami kenaikan 

menjadi Rp. 73.699.136.000.000,00 lalu untuk tahun 2021 mengalami penurunan menjadi Rp. 

43.003.520.000.000,00. 

Tabel 2. Hasil Perhitungan IC (Dalam Rupiah) 

Triwulan Total Hutang dan 

Ekuitas 

Hutang Jangka 

Pendek 

Invested 

Capital 

2019 43.915.143 33.891.924 12.240.252 

2020 40.571.674 35.653.335 11.506.163 

2021 34.940.122 39.782.883 14.210.166 

 

Berdasarkan egat diatas maka besarnya Invested Capital PT. Semen Gresik Tbk periode 2019-

2021 yaitu pada tahun 2019 sebesar Rp. 65.566.815,00, lalu untuk tahun 2020 mengalami 

penurunan menjadi Rp. 64.718.846,00, lalu pada tahun 2021 mengalami penurunan kembali 

menjadi Rp. 60.512.839,00. 

 

Tabel 3 Hasil Perhitungan Market Value Added (MVA) (Dalam Rupiah) 

Tahun Nilai Pasar Modal yang 

diinvestasikan 

MVA 

2019 71.178.240.000.000 65.566.815 71.178.174.433.185 

2020 73.699.136.000.000 64.718.846 73.699.071.281.154 

2021 43.003.520.000.000 60.512.839 43.003.459.487.161 

 

Berdasarkan dari hasil perhitungan Market Value Added (MVA) pada PT. Semen Gresik Tbk 

periode 2019-2021 menunjukkan hasil yang berbeda setiap tahunnya yaitu pada tahun 2019 

sebesar Rp. 71.178.174.433.185,00 lalu pada tahun 2020 mengalami penurunan menjadi Rp. 

73.699.071.281.154,00 lalu untuk tahun 2021 mengalami penurunan lagi menjadi Rp. 

43.003.459.487.161,00. 

 

 

Tahun Jumlah Saham 

Beredar 

Harga 

Saham 

Nilai Pasar 

2019 5.931.520.000 12.000 71.178.240.000.000 

2020 5.931.520.000 12.425 73.699.136.000.000 

2021 5.931.520.000 7.250 43.003.520.000.000 
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Pembahasan 

Berdasarkan pengolahan data dan analisis data menunjukkan bahwa PT. Semen Gresik Tbk 

selama periode penelitian menunjukkan positif. Sesuai dengan yang dikatakan (Nasution, 2021) 

MVA yang bernilai positif menunjukkan perusahaan berhasil menambahkan kekayaan pada 

pemegang saham. Begitu juga sebaliknya, MVA yang negative mengindikasikan kekayaan 

pemegang saham yang hilang. Berdasarkan perhitungan didapatkan hasil MVA pada tahun 2019 

menghasilkan nilai MVA > 0 berarti nilai MVA positif yang artinya pada tahun 2019 mampu 

meningkatkan nilai (laba) perusahaan sebesar Rp. 71.178.174.433.185,00 tahun 2020 mengalami 

kenaikan menjadi Rp. 73.699.071.281.154,00 dan pada tahun 2021 mengalami penurunan 

menjadi Rp. 43.003.459.487.161,00. Artinya nilai pasar PT Semen Gresik Tbk lebih besar 

dibanding modal yang diinvestasikan sehingga perusahaan mampu menciptakan nilai tambah bagi 

para pemegang saham atau bisa dikatakan kinerja perusahaan baik, meskipun nilai MVA selama 

periode penelitian mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun, hal ini mengindikasikan bahwa 

perhitungan pasar terhadap perusahaan naik turun. 

 

4. PENUTUP 

 Berdasarkan hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa kinerja keuangan PT Semen Gresik Tbk 

Periode 2019-2021 yang diukur dengan metode Market Value Added (MVA) sudah baik dibuktikan 

dengan perolehan nilai MVA perusahaan yang positif atau lebih dari nol. Maka hipotesis yang 

menyatakan bahwa kinerja PT. Semen Gresik Tbk dengan metode Market Value Added (MVA) 

sudah baik.  

 Berdasarkan hasil penelitian diharapkan peneliti selanjutnya dapat memperpanjang periode 

penelitian yang digunakan dan juga menambah jumlah sampel perusahaan dalam sektor yang sama 

maupun diperluas ke beberapa sektor lain. Dapat menggunakn metode lain atau bisa menggabungkan 

alat analisis dalam mengukur kinerja keuangan perushaan. Seperti metode Economic Value Added 

(EVA) dengan Market Value Added (MVA). Perusahaan diharapkan meningkatkan kinerjanya 

semaksimal mungkin agar dapat menaikan labanya kembali sehingga menarik minat investor dengan 

begitu akan meningkatkan nilai perusahaan. 
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