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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan perusahaan PT Merdeka
Copper Gold Tbk periode 2019-2021 yang diukur dengan menggunakan metode
Economic Value Added (EVA). Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian
kuantitatif, populasi penelitian ini adalah perusahaan pertambangan sub sektor
pertambangan logam dan mineral yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI),
sampel penelitian ini adalah PT Merdeka Copper Gold Thk. Teknik pengumpulan data
yang digunakan adalah metode dokumentasi yang berupa laporan keuangan tahunan PT
Merdeka Copper Gold Thk periode 2019-2021. Penilaian kinerja keuangan perusahaan
pada penelitian ini menggunakan metode Economic Value Added (EVA) untuk
mengetahui peningkatan nilai ekonomis perusahaan dari dana yang diinvestasikan
didalamnya. Hasil yang didapatkan dari penelitian ini menunjukkan bahwa EVA
perusahaan berfluktuasi yaitu pada periode 2019-2020 nilai EVA > 0 atau positif yang
artinya PT Merdeka Coper Gold Tbk dapat menutupi biaya modalnya dan memperoleh
keuntungan melebihi tingkat pengembalian minimum yang disyaratkan, sedangkan
pada periode 2021 nilai EVA < 0 atau negatif yang artinya PT Merdeka Coper Gold
Tbk tidak dapat menutupi biaya modalnya dan tidak memperoleh keuntungan melebihi
tingkat pengembalian minimum yang disyaratkan. Dengan ini kinerja keuangan PT
Merdeka Copper Gold Tbk belum baik karena EVA berfluktuasi.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Economic Value Added (EVA), dan PT Merdeka
Copper Gold Thk
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ABSTRACT

This study aims to analyze the financial performance of the company PT Merdeka
Copper Gold Tbk for the period 2019-2021 as measured using the Economic Value
Added (EVA) method. The type of research used is quantitative research, the population
of this study is a mining company in the metal and mineral mining sub-sector listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX), the sample of this research is PT Merdeka Copper
Gold Thk. The data collection technique used is the documentation method in the form
of the annual financial statements of PT Merdeka Copper Gold Thk for the 2019-2021
period. The assessment of the company'’s financial performnace in this study uses the
Economic Value Added (EVA) method to determine the increase in the company’s
economic value from the funds invested in it. The results obtained from this study
indicate that the company's EVA fluctuated, namely in the 2019-2020 period the EVA
value is positive or EVA > 0 which means that PT Merdeka Coper Gold Tbk was able
to cover its capital costs and gain profits exceeding the required minimum rate of
return, while in the 2021 period the EVA value is negative or EVA < 0 which means
that PT Merdeka Coper Gold Thk cannot cover its capital costs and does not earn a
profit exceeding the required minimum rate of return. The financial performance of PT
Merdeka Copper Gold Tbk is not good because EVA fluctuates.

Keywords : Financial Performance, Economic Value Added (EVA), and PT Merdeka
Copper Gold Thk

vii



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarokatuh

Segala puji dan syukur atas kehadirat Allah SWT, yang telah melimpahkan rahmat dan
karunia-Nya, sehingga dengan segala doa, upaya serta keikhlasan hati Tugas Akhir Skripsi
yang berjudul “Penilaian Kinerja Keuangan Perusahaan Dengan Menggunakan Metode
Economic Value Added (EVA) Pada Perusahaan PT Merdeka Copper Gold Tbk Periode 2019-
2021 dapat terselesaikan. Penulisan Tugas Akhir Skripsi ini dimaksudkan untuk memenuhi
salah satu syarat memperoleh gelar Sarjana Manajemen pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Surakarta.

Selama penyusunan dan penulisan skripsi ini, penulis tak henti-hentinya mengucapkan
syukur atas nikmat Allah SWT serta doa, bimbingan, bantuan, masukan, dan dorongan yang
diberikan oleh berbagai pihak, baik secara langsung maupun tidak langsung. Oleh karena itu,

penulis ingin mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya kepada :

1. Allah SWT atas segala nikmat, rahmat dan kemudahan yang tidak henti-hentinya
dilimpahkan kepada hamba-Nya.

2. Bapak Prof. Dr. Sofyan Anif, M.Si. selaku rektor Universitas Muhammadiyah
Surakarta dan segenap pimpinan rektorat Universitas Muhammadiyah Surakarta.

3. Bapak Prof. Dr. Anton Agus Setiyawan, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi
dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta.

4. lbu Dr. Rini Kuswati, S.E., M.Si. selaku kepala program studi Manajemen Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Surakarta.

5. Bapak Sidiq Nugroho Permono, S.E., M.M. selaku Pembimbing Akademik.

6. Ibu Sri Murwanti, S.E., M.M. selaku Pembimbing Skripsi yang telah memberikan

arahan dan nasehat dengan sabar selama proses penyusunan skripsi.

viii



7. Seluruh Dosen Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Muhammadiyah Surakarta yang telah memberikan bekal ilmu yang bermanfaat selama
kuliah.

8. Kedua orang tua dan kakak saya yang tidak hentinya memberikan doa, dukungan, kasih
sayang, nasehat, dan semangat, baik secara moril maupun materil.

9. Teman-temanku yang baik yang selalu memberikan bantuan, dukungan dan semangat
hingga skripsi ini dapat terselesaikan.

10. Segenap keluarga besar dan semua pihak yang tidak dapat saya sebutkan satu persatu

yang telah memberikan doa serta dukungannya selama proses penyusunan skripsi.

Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini masih jauh dari kata sempurna. Oleh
karena itu, segala saran dan kritik yang membangun sangat bermanfaat bagi

penyempurnaan skripsi ini.

Wassalamu alaikum Warohmatullahi Wabarokatuh



DAFTAR ISI

HALAMAN PERSETUJIUAN. ...ttt sttt ettt sbe e sbe e saeesaeenbeenene e i
HALAMAN PENGESAHAN ...ttt et sb e e b e i
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI ...t ii
IMIOTTO bbb e e bbb b r e iv
PERSEMBAHAN ...ttt s b e bbbt bttt sb et e et sbeesn et e v
ABSTRAK bttt bbbt E bRt e bRt b b et nhe b e b nneenre e vi
AB ST RACT L.t b bt h et b e e e bt s h e e Re e e Rt Rt b e b e e nb e e R et nn e e nr e e nree e vii
KATA PENGANTAR . .ttt ettt ettt b et e e be e sbeeab st e nneanneeneen viii
DAFTAR IST ettt bt bbbttt e b e e bt e sk e e et bt e st e e nbe e nbeesbe e s eeennbeeneis X
DAFTAR TABEL ..ottt ettt sttt sttt s b ettt e et et e et et s sb e e beenbe e e Xii
DAFTAR GAMBAR. ..ottt sttt b e bt s bt e s b b e s b e st e e be e beesbeesbeesbbeanbeebaens Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ettt bttt st st be e beesbeesbbeenbeenbeenteens Xiv
BAB | PENDAHULUAN. ... ottt b ettt in e et e sbe e sne e e e snne e 1
A, Latar BEIAKANG .....c.viiiicicc e ettt re b sae e re s 1
B.  RUMUSAN MASAIAN ... 3
C. TUJUAN PENEILIAN ....vveie ittt sttt et et e e st e be e besreesbeste e e e sreares 4
D.  Manfaat PENEIITIAN ..o 4
E.  Sistematika PENUIISAN SKIIPST .....cviviiiiiiiiiiieiisie et 5
BAB I TINJAUAN PUSTAKA . ettt sttt st e be e sbe e sbeesreenneeaneas 7
AL LANAASAN TOMM . c.eiueitiitiitiitiit ettt bbb bbbttt b bbb e enes 7
B.  Penelitian TerdahUIU ...........ccooiiiiiii s 18
C.  HipOteSIS PENEITIAN .....oovieeii ettt ettt reeneeeneeneesee e 20
D.  Kerangka PemiKiran.........cccoo oottt ettt enes 20
BAB I METODE PENELITIAN ...ttt 22
AL JENIS PENEIITIAN. ...ttt 22
B.  Populasi dan SAMPEL ... ..o et 22
C. Data dan SUMDET DALa .......cciiiiiiieieieieeese bbbttt b e 23



D. Metode Pengumpulan Data..........cccooieiiiiiieiiieee ettt e enes 23

E. Definisi Operasional Variabel.............cooiiiiiiiiiic s 24
F.  Metode ANAlISIS DALA..........ccuiiiiiriiiiiieite et 26
BAB IV HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN ...ttt 29
A, Sejarah SIiNgKat PErUSANGAN ...........ccoviieiiiice sttt e e sre st besne s 29
B, ANALISIS DALA........cuiitiiiiiiiii e 30
C. PEMDANASAN. ...t 35
BAB V PENUTUP. ...ttt bbbttt b et e et ab e e be e nbe e 39
AL KESIMPUIBN ..ottt 39
B. Keterbatasan PENEIITIAN...........cccoiiiiiiiiiiiii s 40
LT - o P TP U PSP PRI 40
DAFTAR PUSTAKA ettt et b e bt bbbttt et e et e st e e be e s bbeebeenbe e e 42
LAMPIRAN . Lttt sttt et e b e e bt e e b et e b e e e a e e e be e sbe e nbeesaeesareenneenns 45

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel IV.1 Hasil Perhitungan NOPAT PT Merdeka Copper Gold Thk Periode 2019-2021................ 31
Tabel 1V.2 Hasil Perhitungan Capital Charges PT Merdeka Copper Gold Tbk Periode 2019-2021...31
Tabel 1V.3 Hasil Perhitungan Weighted Average Cost of Capital (WACC) PT Merdeka Copper Gold

TDK Periode 2019-2021........coiiiiieiieiiesieie ettt ettt b e bbbttt ettt b n e 32
Tabel 1V.4 Hasil Perhitungan Capital Charges PT Merdeka Copper Gold Thk Periode 2019-2021...34
Tabel 1V.5 Hasil Perhitungan Economic Value Added (EVA) PT Merdeka Copper Gold Thk Periode

2019-2021 ..ottt R bRt R R R R R e R Rt R et b et E et Re ettt e ne et re e 34

xii



Gambar 11.1 Kerangka Pemikiran

DAFTAR GAMBAR

xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif ..o 46
Lampiran 2. Laporan POSIST KEUBNGAN ........cuoiiiiiiiiieiieieeeeeeee st 46
Lampiran 3. Perhitungan Risk-Free Rate (Rf) Sertifikat Bank Indonesia (SBI) ..........ccccociiiiienenns 47
Lampiran 4. Perhitungan Return Market (Rm) dan Beta Saham ...........ccocoeieiiiciiiii e 48
Lampiran 5. Perhitungan Cost of Equity (Ke) metode CAPM.........cccoiiiiiieiiciesee e 50
Lampiran 6. Perhitungan NOPAT (Net Operating Profit After Tax)........cccoeoereiereiiniininine e 50
Lampiran 7. Perhitungan Invested Capital (Modal yang Diinvestasikan) ............cccoovvniinininenenenns 50
Lampiran 8. Perhitungan Weighted Average Cost of Capital (WACC) ......ccceveiiiriiiininiic e 51
Lampiran 9. Perhitungan Capital Charges (Biaya Modal)............cccccoiveiiiiiiiciiinc e 51
Lampiran 10. Perhitungan Economic Value Added (EVA) ..o 52

Xiv



