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PENGARUH STRUKTUR MODAL, LIKUIDITAS, UKURAN 

PERUSAHAAN DAN LEVERAGE TERHADAP KINERJA KUEUANGAN 

(Studi Kasus Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia  Pada Periode 2016-2020) 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal, Likuiditas, 

Ukuran Perusahaan dan leverage terhadap Kinerja Keuangan pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Periode penelitian yang 

digunakan adalah tahun 2016-2020. Jenis penelitian ini adalah deskriftif asosiatif. 

Populasi ini meliputi semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah Purposive 

Sampling. Berdasarkan hasil analisis data disimpulkan bahwa hasil estimasi data 

panel secara cross section menunjukkan bahwa variabel struktur modal 

berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Cross section 

menunjukkan bahwa variabel likuiditas berpengaruh dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan. Cross section menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan 

tidak berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Cross section 

menunjukkan bahwa variabel leverage berpengaruh dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan. 

Kata kunci: Struktur Modal, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Leverage dan 

Kinerja Keuangan. 

ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of Capital Structure, Liquidity, Firm Size 

and Leverage on Financial Performance in manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. The research period used is 2016-2020. This type of 

research is associative descriptive. This population includes all manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sampling technique used 

is purposive sampling. Based on the results of data analysis, it is concluded that 

the results of panel data estimation by cross section indicate that the capital 

structure variable has an effect and is significant on financial performance. The 
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cross section shows that the liquidity variable has an effect and is significant on 

financial performance. The cross section shows that the firm size variable has no 

and significant effect on financial performance. The cross section shows that the 

leverage variable has a significant and significant effect on financial performance. 

Keywords: Capital Structure, Liquidity, Company Size, Leverage and Financial 

Performance. 

1. PENDAHULUAN

Pesatnya perkembangan dunia bisnis dalam era globalisasi saat ini dapat 

dilihat dari munculnya berbagai perusahaan pesaing deengan keunggulan 

masing-masing, yang dapat mendorong setiap perusahaan untuk terus 

melakukan perubahan dan pembaruan. Hal ini dapat membuat kompetisi 

dalam dunia berbisnis terus bergerak sehingga, perubahan dinamika sangat 

cepat. Setiap perusahaan berusaha untuk meningkatkan dan memaksimalkan 

laba serta keuntunganya yang merupakan salah satu bentuk kinerja keuangan 

dalam suatu perusahaan. Hal ini dapat memberi dorongan pada setiap 

perusahaan untuk mengadaptasi sistem manufaktur dalam mempercepat 

proses penciptaan nilai tambah dengan melakukan hubungan kontraktual 

bersama pemasok dan investor karena, industri manufaktur banyak diminati 

oleh para investor untuk berinvestasi. 

Kinerja keuangan merupakan gambaran dari kondisi keuangan 

perusahaan pada periode tertentu dan pengukurannya dapat menggunakan 

ROE (Return on Equity). Oleh sebab itu, terdapat beberapa faktor-faktor 

penting yang dapat memberikan pengaruh pada kinerja keuangan, seperti : 

struktur modal, likuiditas, dan ukuran perusahaan. Pendanaan yang efisien 

terjadi apabila perusahaan memiliki struktur modal yang baik. Struktur modal 

dapat diartikan sebagai rasio hutang dan rasio ekuitas terhadap total modal 

perusahaan (Ha & Tai, 2017).  

Industri manufaktur merupakan industri yang mendominasi perusahaan-

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Perusahaan-
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perusahaan ini kegiatanya membeli bahan baku kemudian mengelola bahan 

baku dengan mengeluarkan biaya-biaya lain menjadi barang jadi yang siap 

untuk dijual. Perusahaan manufaktur identik dengan pabrik yang 

mengaplikasikan mesin-mesin, peralatan, dan tenaga kerja.  

Ariyanti & Sparta, (2017) Likuiditas merupakan rasio yang 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayarkan utang jangka 

pendek yang jatuh tempo atau rasio untuk mengetahui bagaimana 

kemampuan perusahaan dlam membiayai dan memenuhi kewajiban pada 

saat ditagih. Likuiditas biasanya diukur dengan perbandingan antara asset 

lancar dengan utang lancar atau sering disebut dengan Current Ratio (CR). 

Ukuran perusahaan (firm size) adalah besar kecilnya perusahaan yang 

dapat diukur dengan total asset atau besarnya harta perusahaan dengan 

menggunakan perhitungan nilai logaritma total aset (Astutik et al., 2019). 

Leverage merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana 

aktiva perusahaan dibiayai dengan utang (Dahiyat et al., 2021). Ayoush et al., 

(2021) leverage adalah penggunaan aktiva dan sumber dana oleh perusahaan 

yang memiliki biaya tetap dimana sumber dana yang berasal dari pinjaman 

karena memiliki bunga sebagai beban tetap dengan maksud agar 

. Berdasarkan uraian pembahasan diatas, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Struktur Modal, Likuiditas, 

Ukuran Perusahaan Dan Leverage Terhadap Kinerja Kueuangan (Studi 

Kasus Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia  

Pada Periode 2016-2020)” 

2. METODE PENELITIAN

Populasi yang akan diamati dalam penelitian ini adalah semua perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 

2016-2020. Penelitian berbentuk deskriptif dan asosiatif yang bertujuan 

untuk menjelaskan suatu objek dan terdapat beberapa variabel tanpa 

menghubungkan satu variabel ke variabel lainnya (Sugiyono, 2013) 
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,sedangkan penelitian asosiatif merupakan strategi untuk mengetahui 

seberapa besar kontribusi variabel independen mempengaruhi variabel 

dependen. Penelitian ini untuk mengetahui Pengaruh Struktur Modal, 

Likuiditas, Ukuran Perusahaan Dan Leverage Terhadap Kinerja Kueuangan 

(Studi Kasus Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia  Pada Periode 2016-2020). 

3. HASIL DAN PEMBAHASAN

Tabel 1 

Hasil Uji t 

Variabel t Sig. T Kriteria Kesimpulan 

(LOG)Y 0,299308 0,0000 

X1 2,394863 0,0180 < 0,05 Signifikan pada α = 0,05 

X2 -

1,168817 

0,2445 > 0,05 Tidak signifikanpada α = 0,05 

X3 -

3,927517 

0,0001 < 0,05 Signifikan pada α = 0,05 

X4 2,490535 0,0139 < 0,05 Signifikan pada α = 0,05 

Sumber : Badan Pusat Statistik, diolah. 

Dalam penelitian dimuka, dapat dijelaskan bahwa pengaruh 

struktur modal, likuiditas, ukuran perusahaan dan leverage terhadap kinerja 

keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Pada Periode 2016-2020. Berdasarkan hasil estimasi data panel secara cross 

section menunjukkan bahwa sebagai berikut : 

3.1 Hasil estimasi data panel menunjukkan bahwa nilai signifikansi 0,0180 < 

0,05 dengan nilai t-stastistik 2,394863, yang berarti variabel struktur 

modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. 

apabila struktur modal tinggi maka kinerja perusahaan akan semakin baik 

karena perushaan memiliki dana yang cukup untuk melakukan aktivitas 

perusahaanya dan memiliki cadangan modal serta target perusahaan guna 
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menyelesaikan pinjaman dalam model bentuk modal asing.  Hal ini 

selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh Ali et al., (2022)  dalam 

penelitiannya membuktikan bahwa struktur modal (Debt to Equity Ratio) 

berpengaruh positif signifikan terhadap kinerja perusahaan (Return on 

Equity).   

3.2 Hasil estimasi data panel menunjukkan bahwa nilai signifikansi 0,2445 

>0,05 dengan nilai t-statistik sebesar -1,168817, berarti variabel 

likuiditas tidak berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Dikarenakan pada dasarnya perusahaan lebih memilih menggunakan 

modal internal dibandingkan modal eksternal, sehingga tingkat likuiditas 

tidak akan memberikan pengaruh apapun terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini tidak selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Stefani (2020) seta Mulyani dan Budiman (2017) menyatakan bahwa 

likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Akan tetapi penelitian ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Arisanti, (2020) yang membuktikan bahwa variabel likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. 

3.3 Hasil estimasi data panel menunjukkan bahwa nilai signifikansi 0,0001 < 

0,05 dengan nilai t-statistik -3,927517, yang berarti variabel ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja 

keuangan.  Hal ini selaras dengan penelitian yang dilakukan oleh  

Harsono & Pamungkas, (2020) yang membuktikan bahwa variabel 

ukuran perusahaan  memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan. Namun, tidak sejalan dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Arisanti, (2020) yang membuktikan bahwa variabel 

ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap variabel 

kinerja keuangan. 

3.4 Hasil estimasi data panel menunjukkan bahwa nilai signiikansi 0,0139 <  

0,05 dengan nilai t-statistik sebesar 2,490535, yang berarti variabel 

leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh  Cristy & Dewi, 
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(2019) bahwa leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan. Namun, tidak selaras dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Azis & Hartono, (2017) bahwa leverage berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan. 

4. PENUTUP

4.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis tersebut penulis dapat mengambil kesimpulan 

hasil estimasi data panel menunjukkan bahwa variabel struktur modal 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Hasil 

estimasi data panel menunjukkan bahwa variabel likuiditas tidak 

berpengaruh dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Hasil estimasi 

data panel menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Hasil estimasi data 

panel menunjukkan bahwa variabel leverage berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan. 

4.2 Saran 

Bagi perusahaan hasil penelitian ini telah dijelaskan bahwa ada faktor 

yang tidak mempengaruhi yaitu likuiditas, untuk kedepannya agar 

perusahaan memperhatikan tiap-tiap faktor tersebut untuk bisa 

mengoptimalkan kinerja keuangan suatu perusahaan. Bagi peneliti 

selanjutnya diharapkan menggunakan faktor-faktor yang lain yang belum 

ada pada penelitian ini yaitu struktur modal, likuiditas, ukuran 

perusahaan dan leverage dalam mempengaruhi kinerja keuangan. Selain 

itu untuk periode penelitian bisa diperpanjang guna mendapatkan hasil 

yang lebih valid 
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