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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh risk free return, return
market, inflasi, kurs mata uang dan jumlah uang beredar, model CAPM atau APT
yang lebih akurat dalam menganalisis return saham serta perbedaan akurasi antara
Model CAPM dan APT dalam memprediksi return saham. Jenis penelitian ini
adalah penelitian kuantitatif. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017 — 2021. Metode pengambilan
sampel yang digunakan adalah purposive samping method dengan diperoleh 12
perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai sampel. Hasil analisis data
menunjukkan bahwa: risk free return, return market, inflasi, kurs mata uang dan
jumlah uang beredar secara parsial berpengaruh terhadap return saham, serta
CAPM lebih akurat dibandingkan APT tetapi dalam penelitian ini menunjukan tidak
terdapat perbedaan yang siginifikan antara kedua metode CAPM dan APT.

Kata kunci : CAPM, APT, return saham, return market
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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of risk free returns, market returns,
inflation, currency exchange rates and the money supply, the CAPM or APT
model which is more accurate in analyzing stock returns and differences in
accuracy between the CAPM and APT models in predicting stock returns. This
type of research is quantitative research. This research was conducted on
companies listed on the Jakarta Islamic Index for the period 2017 — 2021. The
sampling method used was purposive in addition to the method by obtaining 12
companies that met the criteria as samples. The results of data analysis show that:
risk free returns, market returns, inflation, currency exchange rates and the money
supply partially affect stock returns, and CAPM is more accurate than APT but in
this study there is no significant difference between the two methods CAPM and
APT.

Keyword : CAPM, APT, return asset, market return
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